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Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 mars 2015, sur :

- le contrle des comptes annuels de la société ATARI, tels qu'ils sont joints au présent
rapport |

- la justification de nos appréciations ;

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. _Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les ¢léments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
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Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
¢coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les notes
| « Evénements significatifs », 2.1 « Principes retenus pour I'arrété des comptes » et 23.1
« Engagements donnés » de I’annexe aux comptes annuels, qui rappellent que les comptes
annuels ont été établis au 31 mars 2015 selon les régles applicables en situation de continuité
d’exploitation. Ces notes exposent les perspectives d’avenir de la société, les différends
juridiques et les instances contentieuses opposant ATARI et ALDEN ainsi que les garanties
octroyées par votre société 4 ses filiales pour le remboursement de leurs dettes financiéres selon
les échéances prévues aux contrats, Dans ce contexte ATARI a obtenu, par décision du tribunal
de commerce de Paris en date du 23 juillet 2015, un délai de deux ans lui permettant de surseoir
atout reglement au titre du prét ALDEN en application des dispositions de ’article 1244-1 du
code civil. Le principe de continuité d’exploitation pourrait étre remis en cause et la convention
comptable retenue s avérer inadaptée dans le cas ou Atari n’obtiendrait pas gain de cause.

Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de 'article L. 823-9 du code de commerce relatives 4 la
Justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance 1’élément suivant :

- D'actif de votre société est notamment constitué de titres de participation, pour lesquels
les régles et méthodes comptables appliquées sont décrites dans la note 2.2 de ’annexe,

Nos travaux ont consisté a apprecier les éléments pris en considération pour estimer les
valeurs d’'inventaire de ces titres et les dépréciations et provisions constituées.

[Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la formation de notre opinion exprimée

dans la premiére partie de ce rapport.

II1. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d’observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans
les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.
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Concernant les informations fournies en application des dispositions de 'article 1.225-102-1
du code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi
que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les
comptes ou avec les données ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant,
avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrlant votre société ou
contrélées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons la sincérité et 'exactitude de ces
informations.

En application de la loi, nous vous signalons que le rapport de gestion ne comprend pas toutes
les informations sociales, environnementales et sociétales prévues par ["article L.225-102-1 du
code de commerce et qu’il n’a pas été procédé a la désignation d’un organisme tiers indépendant
chargé de vérifier les informations sociales, environnementales et sociétales.

Villeurbanne et Courbevoie, le 3 aofit 2015

Les Commissaires aux Comptes

&' Mk MAZARS 1’-.
/ J/"{—_

Christine DUBUS Paul-Armel JUNNE
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INFORMATIONS RELATIVES A LA SOCIETE MERE

COMPTES ANNUELS

1. BILAN

{en milliers d'euros) Motes 3-Mar-15  31-Mar-14
ACTIF

Immobilisations incorporelies 3 - -
Irmrmobilisations corporelies ] - -
Imrobikzations financiéres 4 a7m 3781
Actif immobilisé a701 ire
Avancas el acomples versés sur commandes = =
Créances Clentz el comples ratlachés 5 2515 2815
Autres créances 2] 06 512
Cisponibilités & valeurs mobikéres de placemant 7 1 866 3 B55
Actif circulant 5 088 7183
Comptes de régularisation 8 B51 2179
Total de I'actif 15 640 13 143
Passif

Capital 1708 487
Frimes d'émission, fusion, apports 345 945 227 508
Réserve lEgale 946 846
Autres reserves - -
Report 4 Nouvead {424 074) (417 975)
Résultat de fexercice 739 {6 058)
Capitaux propres G {74 735) (185 132)
Autres fonds propres 10 B3 477 157 277
Fravisions pour risques et charges 11 21 966 23252
Emprunts oblgataires 12 1839 23645
Erprunts et detles auprés des établissements de crédit - -
Autres dettes financiéres 13 1190 2074
Dettes d'expioitation 14 1658 1825
Comples de régularisation & 245 101
Total du passif 15 640 13143
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2. COMPTE DE RESULTAT

{en millisrs dauras) Nofes 31 -Mar-15 31-Mar-14
Chifire d'effaires 145 1147
Autres produits 38 &
Reprise sur amortissements, provsions & transfers de charges 18 242

Produits dexplaitation 15 422 1153
Autres achats el charges extemes 16 (793) {1 600}
Impéts et taxes (48] (31}
Charges de parsonnal 17 [393) (725}
Dotation aux amortissemeants et prowsions 18 (212 (2 348)
Charges daxploitation {1 443) (4 702)
Résultat d'exploitation (1021) (3 549)
Produits financiers 3928 239 138
Charges financiéras [2 B8T) {241 612}
Résultat financier 19 1038 {2473)
Résultat courant avant impdt 17 (6 023)
Produits exceptionneals 15416 -
Charges exceptionnelias {15 403} {Th
Résultat exceptionnel 0 13 {77
Impdt sur las béndsces 21 yog

Participation des salanes aux bénéficas

Résultat de I'exercice 734 (6 098)

ANNEXE =
La prézente annexe fait partie intégrante des comptes de 'exercice clos au 31 mars 2015 de |a société Atari (ci-aprés la
& Sociétd ») dont ke total du bilan se monte & 156 millions d'ewros et le compte de résultat, présenté sous forme de liste,
montre un profit de 0,7 million d'euros,

Les comptes sociaux de l'exsrcice clog au 31 mars 2015 et au 31 mars 2014 ont une durée de 12 mois.

1. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS

Falts marquants de I'exercice 2014/2015 et de I'exercice 2013/2014 :

Exercice 2013/2014 :
Les faits caractérstiques de l'exercice sont les suivants :

- Dépét d'un plan de réorganisation des filiales américaines (California US Holdings, Atan, Inc., Atari Interactive,
Inc. et Humongous; Inc - les « Filiales Américaines ») par Atari SA en septembre 2013 ,

- Adoption de ce plan puis la sortie effective de la procédure de Chapter 11 le 24 décembre 2013 ;

- Emission d'Océanes en février 2014 : en février 2014, Atard SA a procéds & Mémission d'Océanes & échéance 5
ans (les « Océanes 2019 »), pour un mantant de 28,3 millkons o' Euros ¢

Exercice 2014/2015 :

Les faits caractéristiques de I'exercice sont les suivants |

-  Remboursement anticipé des Océanes 2019 en mars-mal 2014, soit un désendettement de 25 millions
d'euros : la 21 mars 2014, le Conseil dadministration d'Atari A, constatant la réalization des conditions requises,
a déclenché le remboursement anticipé des Océanes 2019. Ce remboursement anticipe a &€ complété de fagon
définitive en mai 2014,

- Emission d'Océanes 2020 en février 2015 : En février 2015, |2 Groupe a procédé & une émission d'Océanes &
gchéance 2020, pour un montant de 50 milllons d'euros, Un remboursement partiel est intervenu en mars 2015
pour 3.8 millions d'euros, par conversion, et le solde résiduel est de 1,2 millions d'euros au 31 mars 2015,

- Emprunt Alden: En mars 2015, & 'occasion de la revue des derniers avenants au conirat de Prét et de la
préparation des comptes clos au 31 mars 2015, Atari Europe SAS (« Atari Europe ») a réalisé que le caloul du Taux
Effectif Global (¢« TEG »)} contenait des emeurs manifestes et sereuses etfou que ce TEG n'availl pas été
communiqué & Atari Europe. Si tel est le cas, conformément & la législation et a la jurisprudence applicables, le taux
diintérét contractuel doit alors étre remplacé par |& taux d'intérét légal et tout cart entra les deux laux, lorsque la
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taux d'intérét est supérieur au taux d'intérét légal, vient en déduction des sommes duas au créancier. Cette position
d'Atari a éte confortée par une analyse |uridigue.

Atari Europe a procédé a un calcul couvrant la péricde du Ter avril 2009 au 31 mars 2015, Dans un premier tamps, les
inlérdts ont &1& recalculés en appliquant le taux dintérét l6gal. Les paiements déja faits ont &te affectés en premier lieu
aux intéréts ainsi recalculés. Etant donné que sur la pérode le taux dintérét contractuel a toujours é&té trés
significativement supérieur au taux d'intérét légal, les montants payés sont ainsi trés supérieurs aux Intéréts recalculés
au faux légal. Dans un second temps, ce trop-paye a été aflecté de maniére notionnelle au principal du Prét. Le résultat
final est que ce trop-payé couvre non ssulement les sommes restant au bilan au 31 mars 2015, mais les excéde méme
de 4,1 millions d'euros & cette méme date. Ce caloul a &t& validé par un cabingl d'expertise financiére indépendant. Ce
trop-payé sera, le cas échéant, augmenté du trop-payé relatif a la période 2006-2008 qui est en cours d'evaluation.

Sur ces bases, le Groupe & adopté la position de contester fortement qu'une somme quelcongue reste due & Alden, el
de mettre @n ceuvre les mesuras pour faire reconnaitre et faire valoir ses droits au titre de ¢ trop-payé,

Alar Europe  a communigué ce résultal & Alden, avec le rapport du cabinet d'experfise financiére, el a engagé des
négociations, Ces négociations n'ont pas abouti. Atari a assigné Alden en référeé en vue d'obtenir un délai de deux ans
lui permettant de sursecir & tout réglement au titre du Prét, dans I'attente d'un jugement au fond sur les demandes du
Groups Atarl, En effet, le Prét &tait initialernent & échéance du 30 septembre 2015, et une telle écheance éfai
incompatible avec 'obtention d'une decision judiciaire quant au TEG,

Les tribunaux de Paris ont fait droit 4 la demande d'Atar, en lui octroyant 12 23 julllet 2015 un délai de deux ans dans le
cadre de ['Article 1244-1 du Code civil lul permettant de surseoir & tout réglement au titre du prét Alden (le Prét ») dans
I'attente d'un jugement au fond sur les demandes du Groupe Atari.

Da son cota, Alden conteste vigoureusament |'analyse d'Atari Europe ci-dessus, comme ses conséquences financiéras,
et conteste méme 'interprétation d'une lettre-accord praorogeant la maturité du prét jusgu'en seplambre 2015, Alden a
engagé une procédure aux Etats-Unis afin de tenter de vendre ou d'entrer en possession des siiretés attachéas au Prét
par compensation avec sa créanoe, en date du 31 juillet 2015. Le 24 juillet 2015, Alden a ajoumé cette procedurs.

Atari Europe entend mettre en ceuvre toute action & sa dispasition tant en France qu'aux Etats-Unis pour faire valoir ses
droits et conserver ses actifs, &lant entendu que tout contentieux comporte des risgues et qu'il n'est pas certain gue les
argumenis d'Atari Europe prévaudront

Compte tenu de ces éléments, |a société a amété les comptes au 31 mars 2015 en retenant le principe de continuita
d'exploitation.

2. REGLES ET METHODES COMPTABLES

2.1. Principes retenus pour 'arrété des comptes

Les comptes de la sociétd Atari sont établis conformément aux dispositions légales et reglementaires francaises. Les
comples annuels de l'exercice ont élé élaborés et présentés conformément au réglement n*2014-03 relatif au plan
comptable général. Et notamment dans le respect des principes de prudence, de réguiarité, de sincénts, de permanence
das méthodes d'un exercice & l'autre et d'indépendance des exercices.

récia du ci [ i

En mars 2015, & 'occasion de la ravue des demiers avenants au contrat de Prét el de la préparation des comptes clos
au 31 mars 2015, Atari Europe SAS (a Atari Europe ») a réalisé que le calcul du Taux Effectif Global (« TEG ») contenait
des erreurs manifestes et sdrieuses etfou que ce TEG n'avait pas &té communigué & Atari Eurape. Si tel est |2 cas,
conformément & |a législation el & la jurisprudence applicables, le taux d'intérét contractuel doit alors étre remplace par
le taux d'intérét legal et tout &cart entre les deux taux, lorsque le taux d'intérét est supérieur au laux d'intérgt légal, vient
en déduction des sommes dues au créancier. Celte position d'Atar a été confortée par une analyse juridique.

Atan Europe a procédé & un caleul couvrant la période du 1er avrl 2009 au 31 mars 2015, Dans un premier temps, les
intéréte ont &t recaloulés en appliquant le taux dintérét 1égal. Les palements déja faits ont été affectés en premier lieu
aux Intéréts ainsl recalculés, Elant donné que sur la période le taux dintérét contractuel a toujours &le trés
significativement supérieur au taux d'intérét légal, les montants payés sonl ainsi frés supérieurs aux intéréts recalculés
au taux l&gal. Dans un second temps, ce trop-payé a été affectéd de maniére nofionnelle au principal du Prét. Le resultal
final est que ca trop-payé couvre non seulement les sommes restant au bilan au 31 mars 2015, mais les excéde méms
de 4 1 millions d'euros & cetlte méme date. Ce calcul a été validé par un cabinet d'expertise financiére indépandant. Ce
trop-payé sera, le cas échéant, augmenté du trop-payé relatif a la période 2006-2009 qui est en cours d'évaluation.

Sur ces bases, |8 Groupe a adopté la position de contester fortement qu'une somme quelcongue reste dus a Alden, et
de mettre &n ceuvre les mesures pour faire reconnaitre et faire valoir ses droits au litre de ce trop-payé

Atari Europe a communiqué ce résultat & Alden, avec le rapport du cabinet d'expertise financiére, et a engage des
négociations. Ces négociations nont pas abouti. Atari a assigné Alden en référé en vue d'obtenir un délai de daux ans
lul permettant de surseoir & toul réglement au titre du Prét, dans I'attente d'un jugement au fond sur les demandes du
Groupe Atar. En effet, le Prét était initialernent & échéance du 30 septembre 2015, et une tells échéance éfail
incompatible avec 'obtention d'une décision judiciaire guant au TEG.
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Les tribunaux de Paris ont fait droit & la demande d'Atari, en lui octroyant le 23 juillet 2015 un délai de deux ans dans &
cadre de I'Article 1244-1 du Code civil lui permetiant de sursecir a tout réglement au titre du prét Alden (le Prét ») dans
I'attente d'un jugement au fond sur les demandes du Groupe Atan,

De son coté, Alden conteste vigoureusement 'anatyse d'Atar Europe ci-dessus, comme s&5 consequences financiéres,
et conteste méme linterprétation d'une lelire-accord prorageant la maturité du prét jusqu'en septembre 2015, Alden a
engagé une procédure aux Etats-Unis afin de tenter de vendre ou d'entrer en possession des sOrelés attachéas au Prat
par compensation avec sa créance, en date du 31 julllet 2015, Le 24 juillel 2015, Alden a ajourné cette procédure.

Atari Europe entend mettre en ceuvre toute action a sa disposition tant en France qu'aux Etats-Unis pour faire valoir ses
draits et conserver ses actifs, &tant entendu que tout contentieux comporte des risques et qu'il n'est pas cerain que les
arguments d'Atari Europe prévaudront

Compte tenu de ces &léments, la société a aréie les comptes au 31 mars 2015 en retenant le principe de continuité
d'exploitaticn.

Afin de disposer des financements nécessaires 4 son exploitation au cours de lexercice 2015/2016 et au-dela, Ia
stratégie d'Atari SA, société-mére du Groupe est Iz suivante :

- Poursuivre le plan de redressement et de relance des activités ; _
- Tirer parti de la marque Atari et du portefeuille de propriétés intellectuelles grice a des activités de licences et

des parenariats stratégiques.

- Limiter la prise de risque en privilégiant les partenariats : Atari &ludiera des partenariats commerciaux au cas
par cas dans le but de tirer le maximum de bénéfices de son vaste portefeuille de proprigtés intellectuelles, de sa
margue ef da l'ensemble de ses actifs,

- Limiter les charges opérationnelles et chercher & améliorer la rentabilité : Atari continuera d'appliguer un strict
contréle des investissemenis et des cofls.

Par conséquent, la société a préparé ses comptes en appliquant le principe de continuité d'sxploltation en se basant
principalement sur les fiux de trésorerie de l'exercice 2015/2016 generés par les activités en ligne avec le business plan
pour l'exercice & venir.

2.2. Principes comptables
La méthode de basze retenue pour l'évaluation des é&léments inscrts en compiabilité est la méthode des codis
historiques.
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes
* Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations Incorporelles et corporelles sont dvaludas 4 leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais accessaires).
La durée d'amorfissement est fonction de [a nature des immobilisations :

- Logiciels 143 ans
- Matériel et outilage 1a4ans
- Agencements et aménagements 10 ans

- Mobilier 2a10 ans

Les immobilisations corporelles sont amaorties selon le systéme lingaire:

+ |Immuobilisations financiéres
La valeur brute des fitres de participation correspond au codl historique d'acquisition de ces titres, y compris les colls
directemant attribuables a l'acquisition.
Les valzurs des titres acquis avec clause de révision de prix indexés sur les résultats fulurs (eam-out) sont ajustes en
fonction du pri définitif
Une provision pour dépréciation est constituée lorsgue la valeur recouvrable est inférieure 4 |a valeur d'inscription a
l'actif. La valeur recouvrable est appréciée sur la base de différenis critéres, dont ceux retenus lors de la prise da
participation (notamment critére de multiples boursiers), la valeur de marche, les perspeclives de rentabilité reposant sur
les prévisions de flux de trésorerie actualisés et les capitaux propres réévalugs.
Le cas échéant, lorsque |a valeur recouvrable est négafive, en complément de la dépréciation des titres, les autres actifs
détenus sont dépréciés et, si nécessaire, une provision pour risgues ast constituge.

- Créances
Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est consiituée lorsque |2 valeur
dinventaire est inférisure & la valsur brute comptable.

= QOpérations en devises

Les charges et produils en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur a la date de l'opération. Les dettes, creances
et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant de
l'actualisation des dettes et créances en devises & ce darnier cours est portée au bilan en « Ecart de conversion ».

Les pertes latentes de change non compensées font l'objet d'une provision pour risques
«  Frais et prime d'émission et de remboursement d'emprunts
Les emprunts sont comptabllisés & leur valeur d'émission. Les frals, primes d'émission et de remboursement sont portés
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dans le poste de M'actif « Comples de régularisation » et amartis en résultat financier sur la durée de vie des emprunts,
sauf si le risque de remboursement fait l'objet d'une couverture.

s Options de souscription d'actions
Les options de souscription d'actions sonl comptabilisées lors de |3 levée des options en tant gu'augmentation de capital
pour un montant correspendant au prix de souscription verse par leurs detenteurs. L'ecart entre le prix de souscription ef
la valeur nominale de 'action constitue, le cas échéant, une prime d'émission

s« Integration fiscale
Atari et certaines de ses filiales francaises ont opté pour le régime de lintégration fiscale. Aux termes de la convention
conclue, chague filiale calcule sa charge dimpdt comme en l'absence dintégration. L'économie d'impdt résultant de
futilisation des déficits fiscaux des filiales intégrées est immédiatement comptabilisée en résultat par Atar &l ne fail
l'objet d'aucun reversement ulidénsur en trésorens. Lorsque les filiales redeviennent bénéficiaires, Atari supporte le cas
échéant une charge dimpdt supplémentaire & raison des déficits de ses filiales gu'elle a déja déduits. Atarl SA est la
société téte du Groupe d'intégration fiscale composé d'Atan SA, Eden Games et Atari Eurape SAS.

« Tableau des flux de trésorerie consolidés
La trésorerie comprend |a trésarere, les équivalents de trésorena et les valeurs mobilidres de placement.
Tous les flux de trésorerie liés & des avances, préts et emprunts entre sociétés intégrées sont comptabilisés & leur
valeur nette dans le poste Trésorerie nelte dégagée par le financement, sur la ligne « Variation nette des soldes
intemes »,

= Recours aux estimations

La préparation des comptes sociaux, conformément aux principes comptables généralement admis, nécessite la prise
en compte d'estimations el dhypothéses faites par la direction de la Sociaté et affectant les montants d'actifs et de
passifs figurant au bilan, les montants d'actifs et passifs éventuels mentionnés en annexe ainsi gue les montants des
charges el produits du compte de résultat. 1| est possible gue les montants définitife soient différents des estimations et
hypothéses retenuas,

3. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobkilisations incorporeiles n'ont pas varié de maniére significative au cours de l'exercics |

Acquisitions | Cessions | Autres

(en miliers d'euros) 310372014 Dotations Reptises e 31/03/2015
Logiciels an 1 = ara
Immobiisations en cours - - - - -
Total valeur brute an 1 . si_ih 372
:z:ll;:!::thsemnh et M P ) ) 372
Total valeur nette - 0 " . .
(en millers deuros) stoaztg  Acaustions] c;:;';’;" ot 31032015
Installations technigues - = - . =
Installztions gensrales - - = - .
Materiel de bursau et informatique 3 - - -

Total valeur brute 3 = - - "

Total amortissemants et 3 i i i 3

provisions

Total valeur nette B . “ 5 u

T8



DOCUMENT DE REFERENCE

4, IMMOBILISATIONS FINANCIERES

4.1. Evolu u
[en milliars d'eures) 0N 2014 Augmantations Diminutions Impact de changes 03I

Titress de paricipatan 223308 1458 15 333 - BOE 273
Creances raltechées | panicipatons 18 GE zaz [2 G 723 18 e
Inténdbs cowus B créances raltechéss A des participations - - . - =
Préts el sulres Enmabilisglions fnancibnes 12713 4272 {1777) : 3 TEd
Tobal waler brute 843 278 E 553 (19.1arn) 723 BZ TER
Tolal provshons {E38 497 ] 17 4231 (823 05T)
Total valeur natie A7E1 7583 {2 3688) 5] a7

Les mouvements afférents aux fitres de participation corespondent aux augmentations de capital dans la filiale
américaine Atari Capital Partners et en diminution & la sortie des titres de |a société Eden Games suite & sa liguidation
intervenue en septembre 2014,

Les créances rattachées aux parlicipations enragistrent

- alahausse : & des avances consenties a 1a filiale détenue & 100% Atar Capital Pariners ;
- 4 la baisse : & hauteur de 675 KE, l'incidence de |la procédure de liquidation de la société Eden sur les créances
avancées a celle-ci. Ces créances élaient totalement dépréciées 4 la cliture de l'exercice précédent.

Les créances rattachées 3 des participations ont une échéance a plus d'un an,
Au 31 mars 2015, la Société detient 17 064 242 actions propres soit 8,89% du capital de la sociéié,

4.2. Provision pour dépréciation des immobilisations financiéres

{en milliers d'euros) 3032014 Dotations Reprisas 310N I0E
Titres de participation B20 082 - {15 303} 804 639
Créances rattachées i des participations 18 157 479 (TE9) 17 8&6
Prits et autres immobilisations financieres 1 2549 512 {1 258) 512
Todal 830 497 930 (17 421} 823 067

Les mouvements sur les "FProvisions sur titres de participation et créances rattachées " s'expliquent principalement par
les reprises de provisions sur les litres de participation et avances en compte courant de la filiale Eden liguidée en

septembre 2014,

5. CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

. 31-mars-156 31-mars-14
{en milliers d'euros)
Brut Dépréciation Net MNet

Creéances Clients et comples raftachds

- hors groupe - -

- groupe - - -

- factures a établir 2515 - 2515 2815
Total 2516 - 2515 2815

L'ensemble de ces créances présente une échéance 3 moins d'un an. Il s'agit principalement de créances sur Atar
Europe, filiale détenue & 1005,

6. AUTRES CREANCES

{en milliers d'euros) 31-mars-15 31-mars-14
Etat, inpdt sur les bénéfices (1) 555 243
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 144 z62
Créances dimpdt envers le groupe liées a l'intégration fiscale = -
Autres créances T ]

To6 512

Total

L'ensemble de ces créances présente une échéance & moing d'un an. Au 31 mars 2014, la créance de 243K euros sur
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le poste Etat, impdt sur les bénéfices corespond au crédit d'impdt recherche du Groupe. Celte créance a &té encaissésa
sur l'exercice, Au 31 mars 2015, la créance relative au crédit d'impdt recherche est de 555 K euros,

7. DISPONIBILITES s

(en milliers d'euros) 31-mars-15 31-mars-14
Waleurs mobilieres de placement

Disponibilités 1 BEE 3 855
Total 1 BEE 3 B55

B. COMPTES DE REGULARISATION

{en milliers d'eurcs) 31-mars-16 3-mars-14
Charges constatéss d'avance BA 3]
Primes de remboursement des obligations

Frais d'émission demprunt a2 945
Ecart de conversion actif sur immobilisations financiéres 648 1228
Ecart de conversion actif sur créances et dettes 75

Total comptes de régularisation Actif 851 2179
Ecart de conversion passif sur créances et dettes 245 m
Produits constatés d'avance - -
Total comptes de régularisation Passif 245 101

Les charges constatées d'avance ont pour nature des charges d'exploitation (assurance, redevances),
Au 31 mars 2015, les frais d'émission demprunt concernent ;
- Les frais d'émission des OCEANE 2020 non converties en actions au 31 mars 2015 et amortis sur la durée de

lemprunt. Au 31 mars 2015 le solde de ce poste ressort & 62 K€ aprés constatation d'une dotation aux
amortissements sur charges & répartir pour 2,5 KE au cours de l'exercioe,

Au 31 mars 2014, les frais d'@émission d'emprunt concemaient ;

- Les frais d'émission des ORANE amortis sur la durée de l'emprunt, Au 31 mars 2014, le solde de ce poste ressortait
& 185 KE. Au 31 mars 2015, ce poste ressorl & 0 K€ aprés constatation d'une dolation aux amortissements sur
charges a répartir pour 195 KE au cours de l'exercice |

- Les frals d'émission des OCEANE 2019 non converties en actions au 31 mars 2014 et amortis sur la durée de
l'emprunt. Au 31 mars 2014 le solde de ce poste ressoriait & 750 KE. Au 31 mars 2015, du fait de la conversion en
actions de toutes les OCEANEs 2019, le solde de ce poste ressort & 0 KE
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9. CAPITAUX PROPRES

FRepost &

[ milians) JNW'W Capital Prime  (Résarve lbgate] o fin, Fésultat Tatal
|Capitaux propres nu 31 mars 2014 48 TH 4a7| 227 s08| adii| (417 a7y it {1951
J:mm,mmmmmﬂ.—_aﬁ EERCH o)
|Exercice des DOEANES 2019 (5 88 478 B ﬂ 22 89 g 21 5
Exercice des DCEANES 2020 [ | tomses 107} 3653 2781
Frals dbminsion des OCEANES 2019 (737 73T
Frgs damipeion des OCEANES 3060 NE) 1196}
ABectation cu résultml (14 ﬁmr - :
Résuliat &i 31 mars 2018 T

|Capitaus progris su 31 mars 2015 170 813 235] 1 345 pas]| 24 o731 E r-fﬂa

(1) 937 893 ORANEs ont &té converfies au cours de l'exercice, genérant |a créafion de 22 BE69 363 actions nouvelles el un prodult
d'émission de 93 776 mifliers d'euros.

(2) 88476 836 OCEAMNEs 2019 ont &té converties au cours de I'exercice, générant |a création de 88 476 836 actions nouvelles et un
preduil d'émigsion de 23 554 milliers d'eurps.

(3) 10745 545 OCEAMNESs 2020 ont &te converties au cours de 'exercice, ganérant |a création de 10 745 545 actions nouvelles et un
produil d'émission de 3 761 milliers d'ewros.

2.1. Actions ordinaires

Le 4 mars 2008, conformément & [a décision de 'assemblés générale Mixte des actionnaires en date du 15 novembre
20086, les actions de |la Société ont été regroupées par échange de 100 actions anciennes de |la Société d'une valeur
nominaie de 0,01 euro chacune contre une nouvelle action d'une valeur nominale de 1 euro chacuna, Les actions non
regroupées ont &té colées sur le marché Eurcnext Pans, jusqu'au 4 septembre 2008.Les actionnaires avaient un délai
de deux ans pour réclamer les actions regroupées. Au 4 mars 2010, les actions regroupées non réclamées par les
ayanis droit ont &t& vendues en Bourse et le produit net de la vente sera fenu & leur disposition pendant dix ans sur un
compte blogué cuvert auprés de CACEIS Corporate Trust.

Au 31 mars 2013, le capital se compose de 29 534 749 actions ordinaires, entigrement libérées, d'un montant nominal
de 0,5 euro.

Au 31 mars 2014, |2 capital se compose de 48 721 472 actions ordinaires, entiérement libérées, d'un montant neminal
de 0,01 eurp.

Au 31 mars 2015, le capital se compose de 170,813,236 actions ordinaires, entigrement libérées, d'un montant naminal
de 0.01 euro,

Toutes les actions sont de méme catégorie et peuvent étre détenues, au gré du porteur, sous forme de Titres au Porteur
Identifiable {TPI) ou d'acfions nominatives. Chaque achion confére & son ftitulaire un droit de vole sur chacune des
résolutions soumises aux actionnaires. Un drolt de vote double est attaché a toutes les actions libérées existantes el
détenues nominativement par le méme actionnaire pendant un minimum de deux ans, ainsi qu'd toutes les actions
acquises ultérizurement par ce méme actionnaire par l'exercice des droits attachés & ces actions nominaiives.

9.2, ‘options de s

Le Consell d'administration &talt autorisé, jusqu'au 29 novembre 2013, & attribuer des options de souscription ou
d'achat d'actions ordinaires de la Société aux dirigeants, aux administrateurs et a certains salariés du Groupe pour un
total ne pouvant excéder le mantant prévu a larticle L 225-182 du Code de commerce | le prix d'exercice de ces options
ne pouvant étre inférieur 4 95 % de la moyenne des cours cotés de Paction ordinaire de la Société lors des 20 séances
de bourse précédant immédiatement la date d'attribution des options. Ces opfions sont généralement acquises
annuellement par tiers par leurs bénéficiaires sous cerfaines conditions et peuvent éfre exercées pendant une période
maximale de 8 ans. Ces options ne peuvent &tre attribudes sux dirigeants, administrateurs ou salariés du Groupe
détenant déja plus de 10 % des actions ordinaires de la Sociéié.

Au 31 mars 2012, un total de 50 081 957 aptions de souscription ont €1& attribubes, exergables pour 1 529 162 actions
te |z société, et dont 95 000 ont &té attribuées au cours de l'exercice 2010/2011 (55 000 de ces 85 000 actions ont &te
annulées durant le méme exercice,

A 31 mars 2013, un total 225,000 options de souscription ont été attribuées, exercables pour 225.000 actions de la
sociélé, Au 31 mars 2013, le nombre lolal d'oplions de souscriplion d'aclions au titre de l'ensemble des plans existants
g'éléve 4 49 051 155 (donnant droit & 1 679 932 actions) et représente 568 % du capital & la méme date. Au 31 mars
2012, le nombre total d'options de souscription d'actions au litre de l'ensemble des plans existants s'éléve a 50 081 857
{donnant drait & 1 522 162 actions) el représente 5,0 % du capital & la méme date.

Au 31 aout 2013, compte tenu des départs intervenus, le nombre d'options de souscription en circulation est exergable
pour un total de 320.000 actions de la societé.

Au 31 mars 2014, le nombre d'options de souscription en circulation est exergable pour un tolal de 1 309 152 actions de
I3 socists,

Au 31 mars 2015, 5.104.000 options de souscription d'actions ont ét€ atiibués sur la base de la résolution numero 14 de
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l'assemblée générale extraordinaire en date du 30 septembre 2015, Ces options sont acquises annuellement par tiers
par leurs bénéficiaires sous cerlaines condifions et peuvent étre exercées pendant une période maximale de 8 ans.

8.3. Plan d'épargne entreprise (PEE

Aucun nouveau Plan d'épargne entreprise n'a été mis en ceuvre au cours de 'exercice ou de I'exercice précédent.

9.4. Bons de snuseriptmn d’ actmns ém!s dans ie r.adre de I'ém!ssion d'ORANE-BSA en janvier 2009 et de

En janvier 2009, la Société a émis des ORANE-BSA donnant lieu & la création de 405 438 BSA 2009,

Le 11 février 2009, |z Société a finalise loffre publique d'échange simplifice dans le cadre (i) des obligations
rembourgables en actions nouvelles ou existantes (ORANE 2008) émises par la Société le 4 janvier 2008 (code |SIN
FROO10560615) et, {ii) des bons de souscription d'actions (BSA 2007) émis par la Société le 22 décembre 2008 et le 24
janvier 2007, 167 350 200 BSA 2007, soit 88,9% des BSA 2007 encore en circulation, ont été apportés & l'offre publiqus
d'échange. A lissue de 'offre publiqgue d'echange, 1 673 502 BSA 2009 ont &le émis. Les BSA 2000 sont assortis des
mémes condiions que les BSA 2007 aux exceplions (I} du prix dexercice, fixé 4 6,00 suros par BSA 2009 (au lieu de
15,00 euros pour 100 BSA 2006/2007), et (i) de la date d'échéance, fixée au 31 décembre 2012 (au lieu du 31
décembre 2008). Au total, 2 078 940 BSA 2009 ont &té créés. Un BSA 2009 permet de souscrire & 1 action nouvelle au
prix unitaire de & euros, jusqu'au 31 décembre 2012,

Aprés prise en compte de l'ajustement effectus sur les parités en janvier 2010, 1,12 BSA peut étre exarcé pour une
action nouvelle, au prix de 6 €.

Au 31 mars 2012, 1l reste 2 063 058 BSA 2009 en circulation, exercables a tout moment jusqu'aw 31 décembre 2012 et
pouvant aboutir & la création de 2 310 625 actions, ayant un effet dilutif théongue de 7.8 % sur le capital social de la
Société au 31 mars 2012 dans une hypothése de dilution tatale.

Les bons restanis au 31 décembre 2012 sont venus & expiration et sont désommais caducs.

9.5. Attributions de droits & des actions de performance

Les actions de performance ont toutes été annulées du fait du départ des salarés ou du non-respect des critéres de
performance.

10. AUTRES FONDS PROPRES

{en milliers d'euros) 31-mars-16 31-mars-14 Variation

ORANE 2008 (FRO0105680615) < 479 (478}
ORANE 2004 (FROO10630081}) 2133 34 794 {32 661)
ORANE 2008 (FROD10696153) 61142 10802 {46 870)
ORANE 2010 (FROO10833053) 202 13992 {13 789)
Total 63 477 157 277 (93 799)

Suite & 'OPE sur 'emprunt cbligataire emis le 4 janvier 2008, la Société a procédé & ['émission d'un emprunt obliigataire
remboursable en actions nouvelles ou en aclions existantas ke 11 février 2008, ayant pour échéance le 1er avril 2014, Le
montant nominal de 'emprunt s'eléve a 147 987 100 euros et il est représentg par 1479 871 obligations d'una valaur
nominale de 100 euros, Les obligations portent intéréts a un taux de 0,5% par an,

Dans le cadre de l'opération financiére réalisée en decembre 2003 et janvier 2010, e 22 janvier 2010 {veoir note 1.4
o Evénemeants significatifs »), |a Société a procédé 3 'émission d'un emprunt obligataire remboursable en actions
nouvelles ou existantes, ayant pour échéance le 1er avrl 2015, Le montant nominal de 'emprunt s'éléve & 15 642 800
auros et il est représenté par 156 428 obligations d'une valeur nominale de 100 euros, dont 126 954 cbligations libérées
par voie de compensation de créance pour un montant de 12,6 milions d'euros. Les obligations portent intéréts a un
faux de 0,5% par an.
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11. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

{en milliers d'euros) 31-mars-14 | Dotations uﬂmgsﬂprhn;ﬂn Tiies 31-mars-15
Provisians pour engagements futurs 0 0
Provisions pour risques de change 1226 503 723
Provisions pour fisques financiers envers des filiales 21625 [kl 1253 21083
Autres provisions 402 242 160
Total 23 252 711 [ 1997 21 966
dont exploitation 242

dont financier 71 1 756

dont exceplionne|

Les provisions pour risgues financiers sont destinées 4 couvrir les risgues de change, ainsi gue les risgues ligs aux
situations nettes négatives de ceraines filiales.

Les provisions pour risques de change s'élévent & 0,7 milllons d'euros

Les provisions pour risques liés aux situations nettes négatives concement Atarl Europe & hauteur de 21,1 millions
d'euros car Atari SA est garante da l'emprunt Alden.

12. EMPRUNTS OBLIGATAIRES

12.1. Position au 31 mars 2015

fin s dieurca) ORANE2008.2014 ORANE 20092014 wmﬂ 005 omanezotozots Ol MLTeS

% des obligations comverlieadchanpbes 100,0% 58,74 B4.T% BT

Norbra d'cbligatons an crculation a 611 420 21 330 2023

Montar noeminal ] 61142 2133 0z

Frime de remboursement (1)

TOTAL o &1 142 2133 202 63477

dont &cheance 4 moine dun an 61142 2133 202 83477

dont écheance & pus d'un an 0 o 4] o

{en miliers deuros} OCEANE 2003-2020 | OCEANE 2014-2018| OCEANE 2015-2020 | 'oro) OPligations
Convertibles |

% des obiigations convertas/échangées 99.50% 100, 00% 75,60%:

Mombre dotligations en circulation B2 606 o 3 45T 890

Montant nominal SBD ] 1214

Frime da remboursement (1) 45

TOTAL 625 0 1214 1839

dont &chéance & rmoins o'un an

dont échBance a plus dunan B25 of 1214 1 834

(1) Les litres acquls sous réserve d'un complément de prix ont par la suite &t& ajustés pour prendre en compte le prix
d'acquisition définitif.

12.2. Obligations remboursables en actions nouvelles ou existantes émises en janvier 2008 (ORANE 2008) - ISIN
FRO010560615

Le 4 janvier 2008, |a Société a procédé & 'émission d'un emprunt obligataire remboursable en actions nouvelles ou
existantes (ORANE), ayant pour échéance le Ter avril 2014, Le mantant nominal de l'emprunt s'eléve & 150,0 milions
d'euros et il est représenté par 1 500 000 obligations d'une valeur unitaire de 100 euros remboursables, aprés prise en
compte de l'opération de regroupement d'actions, 2n 8,91 actions nouvelles ou existantes. Les produits bruts et nats de
cette émission s'élévent respectivement a 40,5 millions d'euros et 376 millions d'euras. Cet emprunt cbligataire porte
intérét & un taux de 0,5% par an, soit 0,5 euro par obligation, payable a terme échu le 1er avril de chagque annés.

En décembre 2008, la Société a Initié une offre publique d'échange simplifiée visant (i) les obligations remboursables en
actions nouvelles ou existantes émises par la Société le 4 janvier 2008 (code ISIN FROOM0560615) et (i) des bons de
souscription d'actions émis par la Société le 22 décembre 2006 et le 24 janvier 2007, 1 479 871 ORANE 2008, soit
949,68% des ORANE 2008 encore en circulation au 27 janvier 2009, ont &t& apportées & 'offre publique d'échange.
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Aprés prize en compte de I'ajustement effectué sur les parités en date du 4 février 2009, le remboursement d'une
ORAMNE 2008 donnalt lieu a lattribution de 8,94 actions nouvelles ou existantes. Aprés prise en compte de l'ajustement
effectud sur les pantés en janvier 2010, le remboursement d'une ORANE 2008 donne désormais lieu a l'atiribution de
8 57 actions nouvelles ou existantes.

Au 31 mars 2012, 4 834 ORANE 2008 étaient en circulation. Si la totalité des obligations étaient présentéss a l'échange,
cela entrainerait 'emission de 48 195 actions avec un effet dilutif sur le capital de la Société de 0,2 % auv 31 mars 2012,
Au 31 mars 2013, 4 814 ORANE 2008 étaient en circulation. Si la totalité des obligations étaient présentées a 'échange,
cela entrainerait I'émission de 47 996 actions avec un effet dilutif sur le capital de la Sociéte de 0,16% au 31 mars 2013,
Au 31 mars 2014, 4 791 ORANE 2008 en circulation. Si la totalité des obligations étaient présentées a I'échange, cala
entrainersit I'émission de 47 766 actions avec un effel dilutif sur le capital de Is Société de 0,109 au 31 mars 2014, Ces
Oranes 208 ont &été remboursées en avril 2014 par émizsion de 50,173 actions ordinaires.

Les ORANE 2008 ont &1& rembourséss en totalité 1& 1% avril 2014,

12.3 Obligations remboursables en actions nouvelles ou existantes émises en janvier 2009 dans le cadre de
l'émission d'ORANE-BSA (ORANE 2009) - ISIN FRO010690081En janvier 2003, la Société a émis 405 438 obligations
remboursables en actions nouvelles ou existantes (ORANE) & échéance au 1er avrl 2014, Le montant nominal de
l'emprunt s'éléve a 40,5 millions d'euros et il est représenté par 405 438 obligations d'une valeur unitaire de 100 euros
remboursables en 26 26 actions nouvellss ou existantes. Les produits bruts et nets de celle émission s'@lévent
respectivernent a 40,5 millions d'euros et 37 6 millions d'euros, Cet emprunt obligataire porte intérét & un taux de 0,5%
par an, soit 0,5 euro par obligation, payable a terme échu le 1er avnl de chaque annés

Aprés prise en compte de I'ajustement effectu sur les parités en janvier 2010, e remboursement d'une ORANE 2009
donne désormais lieu a lattribution de 29,29 actions nouvelles ou existantes.

Au 31 mars 2012, 367 488 ORANE 2009 étaient en circulation. Si |a totalité des cbligations etaient presentées a
léchange, cela entrainerait I'émission de 10 Y63 724 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de |la Société de
36,5 % au 31 mars 2012

Au 31 mars 2013, 365 035 ORANE 2009 étaient en circulation. Si |a totalité des obligations &taient presentées 3
l'échange, cela entrainerait 'émission de 10 721 185 actions avec un effet dilutif sur le capital de la Société de 36,3 % au
31 mars 2013,

Au 31 mars 2014, 347 940 ORANE 2009 étaiznt en ciroulation. Sila otalité des obligations étaient présentées &
'&change, cela entrainerait 'émission de 10 726 982 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Socigts de
22,02% au 31 mars 2014,

Au 31 mars 2015, 21 330 ORANE 2009 étaient en circulation. Si la totalité des obligations é&taient présentées 3
léchange, cela entrainerait 'emission de 6683 363 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Sociaté de
0,39% au 31 mars 2015.

12.4 Obligations remboursables en actions nouvelles ou existantes émises en février 2009 dans le cadre de
I'Offre publique d'échange simplifiée (ORANE 2008) - ISIN FRO010696153

Le 11 février 2008, la Société a finalisé l'offre publiqgue d'échange simplifiée visant, d'une par, les obligations
remboursables en actions nouvelies ou existantes émises par Atari lg 4 janvier 2008 et dautre part, les bons de
souscription d’actions émis par Atar la 22 décembre 2006 et la 24 janvier 2007, 1 479 871 ORANE 2008, soit 99,6% des
ORAME 2008 encore en circulation au 27 janvier 2003, ont été apportées & l'offre publique d'échange, impliquant
l'émission de 1 479 871 ORANE 2009, Les ORANE 2009 sant assorties des mémes conditions que les ORANE 2008, a
l'exception du ratio de conversion qui est de 17 actions nouvelles ou existantes par ORANE 2009 (au lieu de 891
actions nouvelles ou existantes par ORANE 2008, aprés ajustement), Cet emprunt obligataire porie intérét & un taux de
0,5% par an, soit 0,5 eurc par obligation, payable & terme échu le 1er avrl de chague année.

Aprés prise en compte de lajustement effectug sur les parités en janvier 2010, le remboursement d'une ORANE 2002
donne désormais lieu & I'attibution de 18 96 actions nouvelles ou existantes,

Au 31 mars 2012, 1103 175 ORANE 2009 étzient en circulation, Si la totalité des obligations étaient présentées a
l'&change, cela entrainerait I'émission de 20 916 198 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Socisté de
70,9 % au 31 mars 2012,

Au 31 mars 2013, 1 102 538 ORANE 2008 étaient en drculation. Si la totalité des obligations étaient présentées &
I'&change, cela entrainerait I'émission de 20 909 808 actions avec un effet dilutif sur le capital de Ia Société de 70,9 % au
31 mars 2013,

Al 31 mars 2014, 1 048 381 ORANE 2008 étaient en circulation. Si la totalité des obligations étaient présentées &
l'echange, cela entrainerait 'émission de 20 925 680 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Sociglé de
42,95% au 31 mars 2014

Au 31 mars 2015, 606 090 ORAMNE 2009 étaient en circulation. Sila tofalité des obligations étaient présentées 2
l'echange, cela entrainerait I'émission de 12 208 654 actions nouvellss avec un effet dilutif sur le capital de la Société de
7,15% au 31 mars 2015,
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12.5 Obligations remboursables en actions nouvelles ou existantes émises en janvier 2010 dans le cadre de
I'émission de BSA gratuits permettant d'acquérir des actions nouvelles ou ORANE (ORANE 2010) - ISIN
FRO010833053

En decembre 2009, Atar a lance une opération financigre, finalisée en Janvier 2010, résultant de 'attribution gratuite &
ses actionnaires de BSA leur permettant de scuscrire, au choix des porteurs de BSA, des actions nouvelles et/ou
obligations remboursables en actions nouvelles ou existantes (les « ORANE 2010 »), dans les conditions décrites dans
le prospectus qui 8 recu e visa numérg 09-367 da 'AMF le 10 décembre 2009

En janvier 2010, Atari SA a procéde & I'émission de 156 428 obligations remboursables en actions nouvelles existantes
{les « ORANE 2010 =, ISIN FRO010833053), ayant pour échéance le 1er avril 2015, Le montant nominal de l'emprunt
séléve 4 156 millions deuros et il est représentd par 156 428 obligations d'une valeur unitaire de 100 euros
remboursable en 26,39 actions nouvelles ou existantes, Cet emprunt obligataire porte intérét & un taux de 0,5% par an,
sait 0.5 euro par obligation, payable & terme échu le 1er avril de chaque année.

Au 31 mars 2012, 154 768 ORAMNE 2010 étaient en circulafion. Si la totalité des obligations étaient présentees &
I'dchange, cela entrainerait 'émission de 4 084 328 actions nouvellss avec un effet dilutif sur le capital de la Société de
13,9 % au 31 mars 2012.

Au 31 mars 2013, 154 745 ORANE 2010 é&taienl en circulation. Si |a totalite des obligations &taient présentées a
léchange, cela entrainerait 'émission de 4 DB3 721 actions avec un effet dilutif sur le capital de |a Société de 13,8 % au
31 mars 2013,

Au 31 mars 2014, 138 915 ORANE 2010 étaient en circulation, 5i la tofalité des obligations étaient présentées a
'&change, cela entrainerail l'émission de 4 089 714 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Société de
8,39% au 31 mars 2014

Au 31 mars 2015, 2 023 ORANE 2010 étaient en circulation. Sl |a totalité des obligations élaient présentées a 'echange,
cela entrainerait I'émission de 59 517 actions nouvelles avec un effet dilufif sur le capital de la Société de 0,03% au 31
mars 2015,

12.6 Obligations convertibles en actions nouvelles ou existantes émises en février 2014 (Océanes 2019) - ISIN
FROD11711597

Au 31 mars 2014, 92 080 710 Océanes 2019 &taient en circulation, Si la totalité des obligations étaient présentées & la
conversion, cela entrainerait 'émission de 88 476 B36 actions nouvelles avec un effet dilutif sur |2 capital de la Société
de 181,60% au 31 mars 2014,

Al 31 mars 2015, ces Océanes 2019 ont &t& remboursees en totalité,

12.7 Obligations convertibles en actions nouvelles ou existantes émises en février 2015 (Océanes 2020) - ISIN
FRO012396663

Au 31 mars 2015, 3 467 B0 Océanes 2020 étaient en crculation. Si la totalité des obligations étaient présentées a la
conversion, cela entrainerait I'émission de 3 467 890 actions nouvelles avec un effel dilutif sur le capital de la Société de
2,03% au 31 mars 2015,

Hormis les tifres ci-dessus, il n'existe pas d'autres titres donnant accés au capital de la Socigté.

12.8. OCEANE 2003-2020 (anciennement OCEANE 2003-2009)

Le 23 décambre 2003, la Societe a émis 16 487 489 obligations converlibles ou échangeables en actions nouvelles ou

existantes (ci-aprés les « OCEANE 2020 ») d'une valaur nominale de 7 €, dont le montant total en principal s'éléve 4

124,30 millions d'euros {dont une prime de remboursement totale de 8,8% millons dewrosz). Ces obligations, qui

arrivaient initialement 4 échéance le 1er avril 2009, porent intérét & 4% annuellernent (soit un taux de rendement

actuariel brut de 5,31 %, prime de remboursement incluse). Chague obfigation pouvait initialement &tre convertie en une

action Atari. Ce ratio de conversion a été porté & 1,02 action en décembra 2004, pour prendre en considération

l'attribution de BSA gratuits 4 cette date. La Socigté a la possibilité de procéder & un remboursement anticips, si, avant

I'dchéance des obligations, le cours de 'action ordinaire Atar devient supérieur 8 une valeur prédéfinia. Cette émission a

fait l'objet d'un prospectus visé par la COB sous le numéro 03-871, en date du & novembre 2003

Le 28 septembre 2006, 'Assemblée générale des porteurs d'OCEANE 2003-2008 a modifié ces OCEANE de la fagon

suivants

- modification de la date d'échéance du 1er avril 2009 au Ter avril 2020 |

- perte par les porteurs des OCEANE a partir du 1er avril 2002 da la faculté de conversion etiou d'échange de leurs
titres de créances en aclions Atari nouvellss ou existantes |

- modification du taux de lintérét nominal gui était initialement de 4% 4 0,1% ;

- suppression de larticle 2,510 du contrat d'émission intitulé « Exigibiité anticipée des OCEANE 2020 en cas de
défaut »,

La parité de conversion etiou d'échange & &té portée & 2,091 actions pour 1 OCEANE 2003/2009 afin de tenir comple de
I'augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de souscription de janvier 2007, puis a 2,401 acticns pour 1
OCEANE 2003/2009 afin de tenir compte de 'attribution gratuite de BSA & l'ensemble des actionnaires.

D 12 février au 9 mars 2007, la Société a fancd une offre publigue d'échange simplifiée visant les OCEANE 2020 gui &
fait l'objet d'une Note d'Information déclarée conforme par IAMF le 2 fevrier 2007 (avis n"207C 0246 daté du 2 février
2007) ; dans ce cadre, il a && proposé pour chague QCEANE apportée & l'offre, 32 actions da la Société & émettre. En
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date du 16 mars 2007, Autorité des Marchés Financiers, dans son avis n*207C0515, & informe que 16 403 083
QCEANE 2020 ont &té apportées & l'offre, soit 99 5% des QCEANE qui étaient en circulation,

Au 31 mars 2008, Iz parité de conversion et /ou d'échange & &té portée & 0.024 actions pour 1 OCEANE 2020 afin da
tenir compte du regroupement d'actions. Enfin, suite & I'émission des ORANE-BSA décidée le 9 décembre 2008, le
nouveau rafio d'attribution d'actions s'éléve & D,24874 action pour 1 OCEANE 2011,

Depuis le 1er avril 2009, les détenteurs d'OCEANE 2020 n'ont plus la possibilité de souscrire, échanger ou acheter des
actiong Atar, Les OCEANE 2020 n'ont plus d'effet dilutif sur le capital social de |la Sociégté depuis cetle date.

Au 31 mars 2014, il reste en circulation 2 906 QCEANE 2020,
Au 31 mars 2015, il reste en circulation 82 906 OCEANE 2020.

12.9. Bons de souscription d'actions émis dans le cadre de I'émission d'ORANE-BSA en janvier 2008 et de
I'Offre publique d'échange simplifiée en décembre 2008-janvier 2009

En janvier 2008, la Société a émis des ORANE-BSA donnant lieu & la création de 405 438 BSA 2009,

Le 11 février 2009, la Société a finalisé l'offre publigue d'échange simplifiée dans le cadre (i) des obligations
remboursables en actions nouvellss ou existantes (ORANE 2008) émises par la Société le 4 janvier 2008 (code |SIN
FROO10560615) e, (i) des bons de souscription d'actions (BSA 2007) émis par la Société e 22 décembre 2006 et le 24
janvier 2007, 167 350 200 BSA 2007, soit 83 9% des BSA 2007 encore en circulation, ont &té apportés & l'offre publigue
d'échange. A lssue de l'offre publique d'échange, 1 673 502 BSA 2009 ont &té émis. Les BSA 2009 sont assortis des
mémes condiions gue les BSA 2007 aux exceptions (i) du prix d'exercice, fixé 4 6,00 euros par BSA 2009 (au lieu de
15,00 euros pour 100 BSA 2006/2007), et (i) de la date d'échéance, fixdée au 31 décembre 2012 (au liew du 3
décembre 2009), Au total, 2 078 940 BSA 2009 ont été créés. Un BSA 2008 pemmet de souscrire & 1 action nouvelke au
prix unitaire de 6 euros, |usqu'au 31 décembre 2012,

Aprés prise en compte de I'ajustement effectué sur les parités en janvier 2010, 1,12 BSA peut &tre exercé pour une
action nouvelle, au prix de 6 €.

Au 31 mars 2012, il reste 2 063 058 BSA 2009 en circulation, exercables & tout moment jusqu'au 31 decembre 2012 e
pouvant aboutir 2 |y creation de 2 310 625 actions, ayant un effet dilutif théorique de 7.8 % sur le capital social de ia
Société au 31 mars 2012 dans une hypothése de dilution totale.

AL 31 décembre 2012, les BSA 2009 restant en circulation sont devenus caducs.

13. AUTRES DETTES FINANCIERES

€ en milliers 3M-mars-15 | 31-mars-14
Intéréts courus ! emprunts obligataires 10

Découveriz bancaires - -
Interéts courus 5/ ORANE a1 1578
Intéréts courus sfemprunts bancaires et découvers - -
Dettes envers des filiales du groupe 499 497
Autres - -
Total autres dettes financiéres et intéréts courus 1190 2074
donf échéance & plus d'un an 504 2074
donl échéance 8 moing d'un an 681
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14. DETTES D'EXPLOITATION N
{en millers d'euros) 3-mars-16 | 31-mars-14
Fournisseurs et comptes rattacheés 951 1174
Personnel 47 50
Organismes sociaux 79 251
Etat, impits &t taxes 472 445
Autres dettes fiscales et sociales -
Autres dettes 100 4
Total 1659 1925
Toutes les dettes d'exploitalion ont une écheance & moins d'un an.
15. PRODUITS D'EXPLOITATION
Les produits d'exploitation se décomposent comme suit ;
{en milliers deuros) 3-mars-15 | 31-mars-14
Chiffre d'affaires 145 1147
Aufres produits dexploitation 36 ]
Total 180 1183
Le chiffre d'affaires est essentiellement constitué de refacturations aux sociétés du Groupe.
16, &LI“{E ES ACHATS ET CHARGES EXTERNES
Les « autres achats et charges externes » se décomposent de la maniére suivants
{en milliers d'euros) 31-mars-156 | 31-mars-14
Achats non stockés 15 5
Sous-traitance 5 3
Redevances de licence 134 Te2
Loyers immaobiliers {y compris charges locatives) g98 &0
Locations mobiligéres (y compris crédit bail) 2 10
Entretien, réparations, maintenance 8 ]
Assurancs 11 48
Honoraires 181 212
Publicité, publications, relations publiques 83 40
Déplacements, missions et réceptions 47 82
Frais postaux el télécommunication 10 8
Senices bancaires (essentiellemant frais d'émission d'ORANE) T3 75
Jetons de présence 100 210
Autres charges 3 50
Total 793 1600
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17. CHARGES DE PERSONNEL
L'effectif moyen employe pendant les deux derniers exercices &tait le suivant
Cadres Employés Total
31-mars-15 2 0 2
31-mars-14 2 1 3

Le montant des rémunérations versées par la société aux membres des organes d'Administration pour I'exercice clos au
31 mars 2015 comprend 12 k€ de salaires versés et 100 k€ de jetons de présence provisionnés et non payés,

Le montant des rémunérations versées par la sociélé aux membres des organes d'Administration pour l'exercice clos au
31 mars 2014 compraend 12 k€ de salaires et 210 k€ de jetons de présence.

La loi n® 2014-288 du 5 mars 2014 relative & |a formation professionnelle, & l'emploi et a la démocratie sociale instaure
notamment la création d'un compte persannal de formation (CPF), qui permet de capitaliser des heures de formation &
raison de 24 heures par an Jusqu'a 120 haures, puls de 12 heures jusqu'a la limita da 150 heures au total, pour un COI &
temps plein, Ca droit n'a pas été utilisé par les salariés au cours de |'année civile 2014, L'engagement de |a sccigté au
titre du CPF au 31 mars 2015 est de 137 heures contre 168 heures ['annge précédente:

18. REPRISES ET DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS
D'EXPLOITATION

fen mifliers d'euros) 31-mars-15 3M-mars-14
Provisions pour risques et charges 242 0
Provisions pour dépréciation des actifs circulant 0 0
Total reprises 242 1]
Dotations suxamortissements |
- Immaobilisations incorporelles 1 0
- Immaobilizations corporelles 0 0
Dotations auxamortissements sur charges & répartir 210 1954
Provisions pour risques et charges 1] g2
Provisions pour dépréciation des actifs circulant 0
Total dotations 212 2 346
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19. RESULTAT FINANCIER

DOCUMENT DE REFERENCE

{en milliers d'euros) 31-Mar-15 31-Mar-14

Produits financiers :

- Différences de change 34 o3

- Dividendes - -

- Intéréts et produits assimilés 17 3

- Reprises s/ provisions et transfert de charges 2665 234931

- Autres produits financiers 1210 4 041

- Produits de cession valeurs mobiliéres - -
Total produits financiers 3926 238138

Charges financiéres ;

- Differences de change ] 25 212

- Intéréts ef charges assimilées 365 866

- Dotations auxamortissements et provisions 1841 11 456

- Autres charges financiéres 675 203978
Total charges financiéres 2 88T 241 612
Résultat financier [ 1038 {2473)

Les produits financiers de l'exercice clos le 31 mars 2015 intégrent :
- les reprises sur provisions relatives aux avances consenties & la socléte Eden liguidée en septembre 2014 et une
reprise sur provision pour situation nette négative pour 1,3 million d'eurgs sur Atarni Japon ;

- les autres produits financiers comespondent & l'ajustement des intéréls & payer sur les ORANES en raison
notamment des conversions intervenuas ;

Les charges financiéres de 'exercice clos le 31 mars 2015 intégrent principalement :

- la dotation aux provisions pour situation nette négative de Atar Europe pour 711 KE ;

- la dotation pour dépréciation de comptes courants de filiales du fait de variations de taux de change pour 818 KE ;
la dotation aux provisions sur actions propres pour 512 KE ;

les autres charges financiéres correspondent & la perte des avances en comple courant consenties 4 la filiale Eden
liguidée en septembre 2014 ;

Les produits financiers de l'exercice clos le 31 mars 2014 integrent

- les reprises sur provisions relatives aux incidences de la Procédure de Chapter 11 sur les créances detenues sur
les Filiales Américaines pour 218,7 millions d'euros, les reprises sur provisions perts de change pour 10,6 millions
d'euros et une reprise sur provision pour situation nette négative pour 5,6 millions d'euros ;

- Les gutres produits financiers corespondent & un abandon de créance de la filiale California US Holding.

Les charges financigres de 'exercice clos le 31 mars 2014 intégrent principalemsnt ;

- la dotation aux provisions pour perte de change, pour 25,2 millions d'euros |

- la dotation pour dépréciation du compie courant Atarl Europe pour 11,4 millions d'euros ;

- les conséquances de la Procédure de Chapter 11 sur les créances détenues sur les Filiales Américaines pour 218,7
millions d'euros, les reprises sur provisions perte de change pour 10,6 millions d'euros et une reprise sur provision
pour situation nette négative pour 5,6 millions d'euros

- des créances sur les filiales amércaines pour 204 millions d'euros

a7



DOCUMENT DE REFERENCE
20. RESULTAT EXCEPTIONNEL
{en miliers d'euros) Produits Charges Résultat
Exercice clos le 31 mars 2015 _
- Opérations de gestion - 1 -1
- Opérations en capital 15 15 402 -15 386
- Amortissement el provisions 15400 - 15400
Total 15 418 15 403 13
Exercice clos le 31 mars 2014
- Opérations de gestion - Iid 77
- Opérafions en capital - . -
- Amortissement et provisions - - -
Total - 7 77

Au 31 mars 2015, les produits et charges exceptionnelles comespondent essenfiellement & la valeur des titres Eden
enregistrés en charges exceplionnelle et 4 la reprise de provision afférente suite & sa liquidation judiciaire,

Au 31 mars 2014, les charges exceptionnelles ne sont pas significatives.

21, IMPOT SUR LES BENEFICES ET PARTICIPATION AUX BENEFICES DE L'ENTREPRISE

Dans [a mesure ol la société dispose de pertes fiscales importantes, la répartifion de lmpdt entre résultat courant et

résultat exceptionnel n'est pas pertinente.

Au 31 mars 2015, la société a enregistré un montant de 709 KE correspondant aux crédits d'impat recherche du groupe.
La sociélé est la téte d'un Groupe fiscalement intégré (art. 223 A et suivant du CGl) comprenant la société Atar Europe

SAS,

22. ETAT DES CHARGES A PAYER ET DES FACTURES A RECEVOIR

DOtaN o i S payee 31-mars-15 | 31-mars-14
(en millizrs d'euros)
Dettes fournisseurs et comptes rattachés - Factures non panenues 579 480
Dettes fizcales et sociales ;
- Provision Bonus, CP, RTT et CET a7 50
- fufres charges sociales a payer 16 43
- Dettes fiscales 58 34
- Autras 100
Total des charges a payer T 607
Les montants au 31 mars 2015 sont principalement constitués des factures non parvenues.
Détail des produits a recevoir SnERTS: | 8tmars
(en milllers d'euros)
Créances clients et comptes rattachés - Factures & établir 2515 2815
Dettes fiscales et sociales 1 1
Total des prodults a recevoir 2516 2816

Les créances clients, au 31 mars 2015, sont des montants intra-Groupe, principalement des management fees restant &

facturer & Atari Europe SAS.
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23. ENGAGEMENTS HORS-BILAN

23.1. Engagements donnés

23.1.1 Garanties accordées par la société Atari dans le cadre du Protocole avec Banc of America (transféré a
BlueBay puis Alden)

Alden a repris les garanties précedemment consenties & BlueBay.

La société a accordé des suretés de différentes natures afin de sécuriser l'ensemble des sommes prétées & Atar Europe

SAS et certaines de ses filiales. Ces suretés consistent en

- une garantie & premiére demande,

- le nantisserment de toutes les actions des filiales suivantes : Eden Games SAS, Atan interactive, Inc., Atari Inc, et
Atari Europe SAS,

- l& nantissement sur cerlaines marques, dont la margue Atari, et sur les éléments composant tous jeux vidéo édités
par Atari Europe SAS,

- le nantissement sur des créances inter-compagnies de certaines fillales du Groupe,

Alden banéficie de suretés sur tous les actifs des entités dont le Groupe a le contrdle, v compris la marque Atari.

23.1.2. Engagements de location simple

La société a résilie tous ses haux @ Lyon,

La =ociété a conclu un contrat de bail relstif & son sigge parisien pour une durée de 3 ans renouvelable prenant effet au
15 juin 2010, Le loyer annugl chargé est d'environ B0kE.

23.1.3. Confrats de credit-bail

Il n'y a plus d'engagement de credit-bail.

23.1.4. Indemnités de départ en retraite
Compte tenu des effectifs réduits de la Société, les engagements relatifs aux indemnités de départ en refraite sont non
significatifs.

23.1.6. Engagement dans le plan de réorganisation des Fillales Américaines

Ce plan a été approuvé et les Filiales Américaines sont sorties de la Procédure de Chapter 11 le 24 decembre 2013, Le
groupe a payé 438 000 US Dollars en décembre 2014 et doit payer 483 000 US Dollars en décembre 2015, La socigis
ATARI SA est garante de c2s engagements.

23.1.6. Restructuration de la dette du qroupe
Fin décembre 2013, le groupe a oblenu lextension au 30 septembre 2015 de la ligne de credit ALDEN portée par la
socidté Atari Europe (12,1 millions d'euros au 31 mars 2015). La société ATAR| SA s'est portée garante & ces

engagements.

24. LITIGES

Dans le cours nommal de leurs activités, les sociétés du Groupe peuvent &tre impliquées dans un ceriain nombre de
procédures judiciaires, arbitrales et administratives et fiscales. Bien que l'issue finale de ces procedures ne puisse étre
présumée avec certitude, le Groupe estime que les obligations qui pourraient en résulter ne devraient pas avoir d'impact
significatif sur sa siluation financiére et ses résultats consolidés.

24.1. Litige entre des anciens salariés et la Société

AU cours d'un exercice précédent, un litige significatif s'est révélé, opposant la Société a un ancien salarie du Groupe gul
revendiguail la qualllé de co-auteur d'une des principales franchises du Groupe. Le demandeur invogue un préjudice
financier et moral né de la diffusion prétendument illégitime par le Groupe des Jeux basés sur cet univers, La demande
avolsine les 17 milllons d'euros. Ace stade da la procédure, la Socigté conteste catégoriguement la qualite d'auteur atlou
de co-auteur au demandeur et considére ses revendications Infondées tanl sur le fond gue sur le montant. Les
conclusions respectives des parties ont été déposées devant le juge de la mise en état; e dossier sera & nouveau
rappelé en audience le mais aucune date d'audience n'a été fixé au jour du dépdt du présent document da référence.

Par alllaurs, la Sockété a €& assignée le 11 Juin 2013 par un autre ancien salarié dans le cadre d'un contentigux
commercial portant sur la réglement d'un complément de prix relatif & l'acquisition d'un studio da développement en
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2002, Cet ancien salarié a souhaité obtenir en justice des justificatifs financiers susceptibles de permetire de détarminer
contradictoirement le calcul d'un complément de prix auquel il aurail droit. La société considére qu'elle a bien effectus
des réglements de complément de prix au profit dudit salarié conformément aux dispositions du contrat. L'affaire est en
cours de mize en état et une audience préliminaire s'est déroulée le 13 Septembre 2013, puis le 25 oclobre 2013, Lors
des audiences successives, |'affaire a &t renvoyée au 17 juillet 2015, Lors de catte audisnce, un nouveau report a été
demandé au 11 septembre 2015.

24.2. Autres

Dans le cadre de la gestion courante de ses activités, le Groupe est sujet a divers litiges, contentieux ou procédures, en
cours, en suspens ou, dont | pourrait &tre menacé, dont fa société estime qu'ils n'ont pas enfraing ou n'entrainerant
aucun codt significatif ou n'ont pas eu et n'auront aucune Incidence sensible sur la situation financiére, 'activité etiou le
résultat du Groupe dans la mesure ou les expositions financiéres se limitent & moins de 160 000€ en cumulé et qu'ils ont
fait I'objet des provisions adéquates.

25. IDENTITE DES SOCIETES CONSOLIDANTES

La Sociéte &lablit elle-méme des comptes consolidés

26. ENTREPRISES LIEES

Montant concernant les
(en milliers d'euros) entreprises liées
Montant brutl Montant net

ACTIF
Titres de parlicipation et fitres immobilisés 809373 4 684
Créances rattachées a des paricipations 19627 1761
Autres Immobilisations financiéres - -
Créances de l'actif circulant 2515 2518
PASSIF
Autres dettes financiéres 400 44949
Dettes d'exploitation 0 0

PRODUITS ET CHARGES OPERATIONELLES
Produits d'exploitation 145 145
Charges d'exploitation 23 23

PRODUITS ET CHARGES FINANCIERES
Interéts et produits assimilés -
Intéréts et charges assimiléas -
Aufres charges financiéres neties 675
Autres produits financiers nets -

e I = e |
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Tableau des Filiales et participations (en millions d'euros)

Fiinkes of paricipagions w Valer :m das fires ::;:: . d:::;::d_. Pt o
Bu 31 mers 2095 Captn propres (Fors ] O SeTR m&:m_“ m’“ P cernier | Cbeariatons
capia) s - Yo non " Emarcks
1. Rensaignaments détaillés sur chague Mikale et participation dont la vasaur brute excéde 1% du capital de la Sockéite
1,1 Filiales [détention supéricure & 5y =]
Atar Burapa S48 0z E2E] 1o 34,3 P 14 - 04 il
(Caborria LS Holdiegs Inc - 26 100 4254 = - = . (2 H)
Atan nc - an 100% 32 32 56 23
Alan nleracive e a2 1003 418 = - 1 oo
#tan Capital Fariners 1E 10E 100 15 15 1B (0.5
Ifogrames Iniractive Lid Bh wew 141 - - - * - T
oy ames Imeractive Direct Lio 12 100 - 1
infcorames Learning Ltd 0,2 (sl wes L
Ffegrames kferective Gnth [ 0,8 o [ . . 3 a1 1
Harfland Trefod Lid a4a £0,1) 0% :
Microproge Sofbwane Lid aa oA 0% &1 1
Microprose Lid 6.1 (2.5 0% 28 - - F - - 1
Al Jepan K a3 (2.4 W% a3 - 22 = E a0 1
Terial Pk cbterrass & plus de 51 % araa a7 15,3 - 7o [RE
1.2, Participations (datention entra 10% ot 50%)
2 Renasignements globaus sur les fitres dant ka valeur brute mexcéde pas 1% du capital de ls Socieis
21 Fiaks el Pericipalions
[rancasas
£Z Fiales &l Farke = =
Erangaras
TOTAL GENERAL 8083 47 153 - 7.0 (18]

(1) Sociétés dormantes.,

Pour les filizles et participations dont les comples sociaux sont tenus dans une monnaie aulre que l'euro, les montanis

indiqués dans le tableau ci-dessus ont &8 détermingés

= au titre du capital et des capitaux propres sur la base du taux de change a la date de cléture de l'exercice auguel ils
se rapportent ;

- au titre du chiffre d'affaires nets et du résultat sur la base du taux de change moyen de l'exercice auguel ils se
rappartent ;

27. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

En mars 2015, a l'occasion de la revue des derniers avenanis au contrat de Prét et de la préparation des comptes clos
au 31 mars 2015, Atari Europe SAS (« Atari Europe ») a réalisé que le calcul du Taux Effectif Global (¢« TEG ») contenait
des erreurs manifestes et sérieuses etfou que ce TEG n'avait pas été communigqué a Atarl Europe. Si tel est le cas,
conformément & la |égislation et  la jurisprudence applicables, le taux d'intérét contractuel doit alors étre remplace par
le taux d'intérét légal et tout écart entre les deux taux, lorsque le taux d'intérgt est supérieur au aux d'intérét l&gal, vient
an déduction des sommes dues au créancier. Cette position d Atari a été confortée par une analyse juridique,

Adar Europe a procédé & un calcul couvrant la période du 1er avrl 2009 au 31 mars 2015, Dans un premier temps, les
intéréts ont &té recalculés en appliquant le taux d'intérét l4gal. Les palements déja faits ont été affectds en premier lisu
aux Intéréts ainsi recalculés. Etant donné gque sur la pérode le taux dintérét contractuel a toujours éte trés
significativement supérieur au taux dintérdl 1égal, les montants payés sont ainsi trés supdrieurs aux intéréts recalculés
au taux légal. Dans un second temps, ce frop-payé a &té affecté de manigre notionnelle au principal du Prét. Le résultat
final est que ce trop-payé couvre non seulement les sommes restant au bllan au 31 mars 2015, mais les excéde méme
de 4,1 millions d'euros & cette méme date. Ce calcul a été validé par un cabinet d'expertise financiére indépendanl. Ca
trop-payé sera, le cas échéant, augmenté du trop-payé relatif & la période 2006-2008 qui est en cours d'évaluation.

Sur ces bases, le Groupe a adopté la position de contester fortement gu'une somme guelcongue reste due & Aldan, et
de mettre en ceuvre les mesures pour faire reconnaitre et faire valoir ses droits au titre de ce trop-payé,

Atari Europe a communigué ce résultat & Alden, avec le rapport du cabinet d'expertise financidre, et a engagé des
nagociations. Ces négaciations n'ont pas aboutl, Atard a assigné Aldan en référé en vue dobtenir un délai de deux ans
lui permettant de sursecir & tout réglement au titre du Prét, dans 'attents d'un jugement au fond sur les demandes du
Groupe Atari. En effet, le Prét était Initislement & échéance du 30 seplembre 2015, et une felle échéance était
incompatible avec I'obtantion d'une dédision judiciaire quant au TEG

Les tribunaux de Paris ont fait droit & la demande d'Atan, en lui octroyant ke 23 juillet 2015 un délal de deux ans dans la
cadre de PAricle 1244-1 du Code civil lui permettant de surseoir & toul réglement au fitre du prét Alden (le Prét ») dans
l'attente d'un jugemant au fond sur les demandes du Groupe Atari
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De son coté, Alden conteste vigoureusement Fanalyse d'Atari Europe ci-dessus, comme ses conséquences financidres,
el conteste méme l'interprétation d'une lettre-accord prorogeant la maturité du prét jusqu'en septembra 2015, Alden a
engagé une procédurs aux Elats-Unis afin de tenter de vendre ou d'antrer @n possession des slretés attachées au Prét
par compensation avec sa créance, en date du 31 juillet 2015. Le 24 juillet 2015, Alden a sjourné cette procddurs.

Atarl Europe entend matire en ceuvra toule action & sa disposition tant en France gu'aux Etats-Unis pour faire valolr ses
droits et conserver ses actifs, étant entendu que tout contentisux comporte des risques et qu'il n'est pas ceraln gua las
arpuments o' Atari Europe prévaudrnt
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