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Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 mars 2015, sur :

- le contréle des comptes consolidés de la société ATARI, tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- la vérification spécifique prévue par la loi,

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France, ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
audit consiste a vérifier par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les
éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il
consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives
retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les €éléments que nous
avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
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Nous certifions que les comptes consolidés de l'exercice sont, au regard du référentiel IFRS
tel qu'adopté dans I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation,

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
notes 1 "Faits caractéristiques de I'exercice”, 2.1 "Principes généraux", 13.4 "Garanties ct
covenants” et 27.1 "Relation avec Bluebay Recovery Fund, Alden, Ker Ventures ainsi que
leurs affiliés respectifs" de I’annexe aux comptes consolidés, qui rappellent que les comptes
consolidés ont été établis au 31 mars 2015 selon les régles applicables en situation de
continuité d’exploitation. Ces notes exposent les perspectives d’avenir de la société, ainsi que
les différends juridiques et les instances contenticuses opposant ATARI et ALDEN. Dans ce
contexte, ATARI a obtenu, par décision du Tribunal de Commerce de Paris, en date du
23 juillet 2015, un délai de deux ans lui permettant de surseoir 4 tout réglement au titre du prét
ALDEN en application des dispositions de I'article 1244-1 du code civil. Le principe de
continuité d’exploitation pourrait éire remis en cause et la convention comptable retenue
s'avérer inadaptée dans le cas ou ATARI n’obtiendrait pas gain de cause.

II. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Particle L..823-9 du code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous portons 4 votre connaissance les éléments suivants :

* Reconnaissance du revenu — produils des activités ordinaires

La note 2.21 de I'annexe expose les régles et méthodes comptables relatives a la
reconnaissance du revenu.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre
groupe, nous avons veérifié le caractére approprié des méthodes comptables visées ci-dessus
et des informations fournies dans "annexe des comptes consolidés et nous nous sommes
assurés de leur correcte application,

* Autres immobilisations incorporelles

La note 2.9 aux états financiers expose les régles et principes comptables relatives a
I'activation des cofits de développement des jeux vidéo.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre
groupe, nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables visées ci-dessus
et des informations fournies dans I’annexe des comptes consolidés et nous nous sommes
assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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I1I. VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons dégalement procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, 4 la vérification spéeilique prévue par la loi des informations relatives
au groupe données dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'autres observations & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec
les comptes consolides.

En application de la loi, nous vous signalons que le rapport de gestion ne comprend pas toutes
les informations sociales, environnementales et sociétales prévues par I'article 1.225-102-1
du code de commerce et quiil n’a pas été procédé a la désignation d'un organisme tiers
indépendant chargé de vérifier les informations sociales, environnementales el sociétales.

Courbevoie et Villeurbanne, le 3 aolit 2015

Ies Commissaires aux Comptes

MAZARS DEUJIT'@& ASSOCIES
CL P \
; — :
.—-'-""""-l'.--I -;Ir-_ / H'L—,
=T
Christine DUBUS Paul-Armel JUNNE




COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

OOCUMENT DE REFERENCE

Exercice clos le

Exercice clos le

{&n mitions geurcs) Notes| 34 mars 2015 | 31 mars 2014
Chiffre d'affaires 16 7B 33
Colt des venles {1,2) (0,1}
Marge brute 8,3 32
Frais de recherche et développement 4 {2,5) (1.2)
Frais marketing el commerciaux {0.9) 0,0
Frais généraux et administratifs (3,1} (1.3
Aufres produits et charges d'exploitation 03 0.2
RESULTAT OPERATIONMEL COURANT 0,2 0.9
Colts de restructuration 17 04 (1.9)
Résullat de cession d'actifs - -
Dépréciation des goodwill 3 - -
Autres produits et charges opérafionnels 19 1.0 23
RESULTAT OPERATIONMEL 1,6 1,3
Colt de l'endettement financier 21 (1.4) (3.9)
Autres produits et charges financiers 21 11 0.1
Quote-part des résultats nets des sociétés mises en équivalence - -
Impédtsur les bénéfices 22 - -
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES 1,2 (2.5)
Résultat net des activités non poursuivies 23 - -
RESULTAT MET DE L"ENSEMBLE CONSOLIDE 1,2 (2.5)
Intéréts mincritaires (0,0} (0,0}
RESULTAT NET (Part du Groupe) 1,2 (2,5)
Résultat de base par action en euros 0,01 {0,08)
Résultat dilué par action en euros 0,01 (0,03}
Les notes ci-aprés font partie intégrante des comptes consaolidés,

ten millions d'euros) 31 mars 2016 | 31 mars 2014

RESULTAT NET DE L'ENSEMELE CONSOLIDE 1.2 {2,5)
Eléments directement reconnus en capilaux propres :
Ecart de conversion {recyclable) 1.0 {0,2)
Total du résultat directement reconnu en capitaux propres 1.0 (0,2}
RESULTAT GLOBAL 21 (2,8)
Dont:
Groupe 2.2 {2.8)
Intéréts minoritaires (0,0 (0,0}
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BILAN CONSOLIDE

{en millions d'euros) Notes | 31 mars 2015 | 31 mars 2014

Goodwill 3 = -
Immobilisations incorporelles 4 2.8 -
Immabilisations corporelles 5 = -
Actifs financlers non courants [ 0,2 0,2
Impéts différés actifs & -
Actifs non courants 3,0 0,2
Stocks 7 =

Clients et comptes rattachés 8 0.7 0,4
Actifs d'impdts exigibles 0,6 0,2
Autres actifs courants 9 0,9 1,4
Trésarerie et équivalents de trésorerie i0 BT 5,8
Actlfs détenus en vue de la vente =

Actifs courants 58 7.8
Total actif 8.8 8,0
Capital Ak 0,5
Primes d'émission 3058 277.3
Réserves consolidées (410,5) (309,1)
Capitaux propres (part du Groupe) 11 (13,1) (31,3)
Intéréts minoritaires 0,0 0,0
Capitaux propres de I'ensemble consolidé (13,0) (31,3)
Provisions pour risques et charges non courantes 12 0,1 0,0
Dettes financiéres non courantes 13 18 30,5
Impéts différés passifs -

Autres passifs non courants 14 = 0,6
Passifs non courants 1.9 31,1
Provisions pour risques et charges courantes 12 1.2 1,6
Dettes financiéres courantes 13 iE;E 0,0
Dettes fournisseurs 4.6 4.4
Dettes d'impdts exigibles 0,3 01
Autres passifs courants 14 1:1 2.1
Passife détenus en vue de la vante -

Passifs courants 19,9 B,2
Total passif 8,8 8,0

Les notes ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

) Exorcice clos lo Exercice cloa la
fen milioba 2euran) M maors 2018 3 mars 1014
Ffsullst de fexendice 1.2 12.5)
Résultal net das ectwids non poursuyias -
Charges of produdls sans effats sur la trésonarn =
Dalallon (repras) aux morts samants et sur provisions sur 03 1.9
salbfs mon courants
Charges [produiis) ks aux siccks oplions of assimides {0.2)
Parta { (profil] sur cession dimmobisalions incarporedas el corporalias - -
Aulres . -
Coiid da Pendeliemani financier a2 39
Charges dimgols [exkible e diférde] (0.7
Copacité d'autafinancemont avant codl de 'endettemant financler not et impdta 04 10,7)
Impdils versés 0.4
Varmlian du basain en londs & raulsmant
Stocks - -
Créances Clenls el comptes raltachds 10,3} 13:2]
Fournisseuwrs el comptes ralischis 10,2} 28
Aulres aclis ol passils couranis et non courants (0.5 a4
Flux nets do trésorario utlisés par 'activité - Activitds poursuivies 19,2} 23

Flux nets de trésorerio utilisés par l'aclivité = Aclivités non poursuivies

Decaissemants sur acquiskion ou augmeniatian
mmabiisatians incorporalies 12.8) {3.1)
enehiisalions corporeles

Actfs financiars non courards

Enraissemants sur cessions ou ramboursaman
mrnablisations incorporales
mmaeblizalions corngoredes
Aclifs financiers non cowranla 10.:2)

Incidance des vanalans da péamélng

Flux nais de trésorerbe ulllisdés par las opérations d'investissamant = Activitis poursulivies 12,8} 13,3

Flux nets de trésorerle utiitsds par les oparations d'investissamant — Activités non poursujvies

Fonds nats ragpus par:

Augmaniation de capilal 01
Emissionfoonversion des ORANEMICEANE 1.2 105
Aulres augmaniations des fonds propres 1]
Fonds nats décassds par
nldrdia ol Irais financiers nals versés 10,3)
Ciminutian des deties linencires 10,4) 15,61
Flux neis do trésoreria dégagés par les opédrotions de financement — Activités poursulvles 14 4,9

Flux nefs de trésorerle dégaghs poer les opdrations de financemant — Activités nan poursulvias

hcklance dos verations du cours dos devises 12,3}

Varlation de la trésorarie netie -2 ae

Exercice clos le Exercica clos In
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 1 mars 2018 11 mars 2044
Salde & fowweriune 58 20
Holda & la ckiura |a) 37 5.8
Wariation 12,1} 3B
[} dont -
Dispanibitds
Aciivilés non poursuiins
Acivitds poursuleas 21 3B
Valaurs mobiléres da placemanl
Aclivitks non poursuiias . R
Aciviis poursiuseas = -
Total [ERE] 3B
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Frimos Capltaux

Actions Capitaux
d'émission, Rbserves  Ecarls de Intéréts | propres de
len millions dheures) it fursion, #illo consoliddes conversion PrODIee, Rar minoritalres | Pepsenbie
détenues groupe
_apporis consolidd

Al 31 mars 2013 148 2ETA {0,y (3124 (4,8 (34,8) B [34,8)
Résuftal de |a période {25 (2.8 (00 12,5
Ecert da conversion (0.3 (0,2 oo {0.2)
Résultat global 12,5 (0,2} (2.6} (0,0} 27
Augmantaton Réducsion} de capital (14.5) 14.5 - -
Conyersion des ORANE & QCEANE 0z 10,0 15.6) 4.8 46
Palements en aclions (0,2} (0,2 0.2}
Aufras mouvemanis 18 1.8 18
Au 31 mars 2014 0,6 2773 (0,3} {304,4) (4,8} {31.3) o0 {31,3)
Fésultal de |z période 1.2 12 {0,0} 1,2
Ecart de conversion 10 1.0 {0,0p 1.0
Résultat global 1.2 1.0 22 {0,0) 21
Augmentaton/{Réduntion) de capéal oo oo 0.0 0,
Conversion dos ORANE & QOCEANE 12 1184 (83,8} 258 549
Anrilalion des ackions propres (6,7 (6.7} 05,7}
Fiéaullal opéralions Bur Bobons propreas 18 (1.8 1.8
fuifras mouvemaents (1.6} (1.6 0.0 (1.8
Au 31 mars 2015 1.7 3868 18,7} {400,1) (3.6} {13,1) 0,0 (13,0)

PRESENTATION DU GROUPE

Atari (la « Société » ou le « Groupe ») est cotée sur le marché Euronext Paris, compartiment C (code ISIN
FRO010478248, mnémonigque : ATA). Atari (www.atari.com) esl une société mondiale de diveriissement interactif et de
licences mulliplateforme. Véritable innovateur du jeu vidéo fondé en 1972, Atan posseéde et gére un portefeuille de plus
de 200 jeux et franchises, dont des marques mondialement connues comme Astercids®, Cenftipede®, Missile
Command®, Pong®, ou Test Drive®. La Société développe et distribue également des divertissements interactifs pour
les conscles de jeux vidéo de Microsoft, Nintendo et Sony. Enfin, Atari met a profit sa margue el ses franchises avec des
accords de licence dans les secteurs des autres média, des produits dérivés el de Fédition.

Le sidge social de |a Sociélé est situé au 78 rue Taitbout, 75009 Paris (France).

NOTE 1 — FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Falts caractéristiques de I'exercice 2014/2015 :
Las faits caractéristiques de |'exercice el des exercices précédents sont les sulvanis :

- Au 31 mars 2013, une procédure de Chapter 11 était en cours sur les filiales américaines (California US
Holdings, Afari, Inc., Atari Interactive, Inc. et Humongous, Inc — les « Fillales Américaines ») du Groupe depuis le 21
janvier 2013. Cetle procédure a conduit Atari & exclure ces enlités du périmétre de consolidation & compter de la
date d'ouverture de celle-ci. Le 20 septembre 2013, Atari SA, ses Filiales Américaines el le comité des créanciers
(le « Comité ») onl déposé un plan de réorganisation (le « Plan ») auprés du Tribunal. Les principaux objectifs du
Plan proposé par Atari SA et soutenu par le Comité des Créanciers ont été approuvés et les Filiales Américaines
sont sorties du Chapter 11 le 24 décembre 2013, Elles onl &té reconsclidées & compter de cette date. La procedure
de Chapter 11 a été officiellement close lg 27 juin 2014,

- Vente aux enchéres de certains jeux en juillet 2013 : Des jeux ont &té cadés (Backyard Sports, Freddi Fish and
Friends, Master of Orion, Total Annihilation, Star Control, Battlezone et Moonbase) pour 5,1 millions de US dollars,
dans le cadre de la Procédure de Chapter 11 ;

-  Dépét et approbation d'un plan de réorganisation des Filiales Américaines par Atari SA en septembre 2013.
Ce plan a ét& approuvé et les Filiales Américaines sonl sorties de la Procédure de Chapter 11 le 24 décembre 2013.
Le groups doit payer aux créanciers § 438 000 en décembre 2014 et § 493 000 en décembre 2015 ;

- Restructuration de la dette du groupe : Fin décembre 2013, le groupe a obtenu l'extension au 30 seplembre 2015
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de la ligne de crédit ALDEMN (12,1 millions d'euras au 31 mars 2015) |

- Fin de l'accord de partenariat avec Hasbro ; L'accord de parlenariat avec le groupe Hasbro a cessé de produire
sas sffets au 31 décembre 2013 ;

- Emisslon d'Océanes en février 2014 ; en février 2014, Atari SA a procédé a I'émission d'Océanes & échéance 5
ans (les « Océanes 2019 »), pour un montant de 28,3 millions d'Euros |

- Remboursement anticipé des Océanes 2019 en mars-mai 2014, soit un désendettement de 25 millions
d'euros : le 21 mars 2014, le Consell d'administration d'Alari SA, constatant la réalisation des conditions requises,
a déclenché le remboursement anticipé des Océanes 2018 |

- Emission d'Océanes 2020 en février 2015 : En février 2015, le Groupe a procédé a une émission d'Océanes a
échéance 2020, pour un montant de 50 millions d'eurcs. Un remboursemeant partiel esl intervenu en mars 2015
pour 3,8 millions d'euros, par conversion, et le solde résiduel est de 1,2 milllons d'euros au 31 mars 2015 ;

- En mars 2018, & l'cccasion de la revue des demiers avenants au contrat de Prét et de la préparation des comptes

clos au 31 mars 2015, Afari Europe SAS (« Atari Europe ») a réalise gue le caloul du Taux Effectif Global (« TEG »)
contenalt des erreurs manifestes el sérieuses elfou que ce TEG n'avail pas été communiqué & Atarl Europe. Si tel
est la cas, conformément & la |égislation et & la jurisprudence applicables, le taux d'intérét contractuel doit alors édtre
remplacé par le laux dintérét 1&gal el loul dcar entre les deux laux, lorsque le taux dintérét est supérieur au taux
dintérél légal, vienl en déduction des sommes dues au créancier, Cette position d'Atarl a &t& conforlée par une
analyse juridique,
Atari Europe a procédé & un calcul couvran! la période du 1er avril 2008 au 31 mars 2015. Dans un premier temps,
les intéréts ont été recalculés en appliquant le taux d'intérél [égal. Les palements déja fails ont été affectés en
premier lieu aux intéréts ainsi recalculés. Etanl donné que sur la période le taux d'intérét contractuel a toujours éte
trés significativernent supérieur au taux d'intérét légal, les montants payés sont ainsi trés supéreurs aux inféréts
recalculés au taux légal. Dans un second temps, ce lrop-payé a é1é affectd de maniére notionnelle au principal du
Prét. Le résultal final est que ce trop-payé couvre non seulement les sommes restant au bilan au 31 mars 2015,
mais les excada mémea de 4,1 millions d'euros & cette méme date. Ce caloul a été validé par un cahinet d'expertise
financiére indépendant. Ce trop-payé sera, le cas échéant, augmenté du trop-payé relatif 4 la péricde 2006-2009 qul
est an cours d'évaluation.

Sur ces bases, le Groupe a adopté la position de contester fortement gu'une somme quelconque reste due & Aldan,
et de metire en ceuvre les mesures pour faire reconnaitre el faire valolr ses droits au titre de ce trop-payé.

Alari Europe a communiqué ce résultat & Alden, avec le rapport du cabinet d'expertise financiére, &t a engagé das
négaciations, Ces négociations n'ont pas abouli. Alan a assigné Alden en référé en vue d'ablenir un délai de deux
ans lui parmetlant de surseolr & loul réglement au titra du Prét, dans l'attente d'un jugement au fond sur les
demandes du Groupe Atari. En effet, le Prét &tait initislement & échéance du 30 septembre 2015, et une telle
échéance élail incompalible aves l'oblanlion d'une décision judiciaire gquant au TEG.

Les tribunaux de Paris ont fait droil & la demande d'Alarn, en lui octroyant le 23 juillet 2015 un délai de deux ans
dans le cadre de I'Article 1244-1 du Code civil lui permettant de sursecir & tout réglement au titre du prét Alden (le
Prét ») dans 'attente d'un jugemeant au fond sur les demandes du Groupa Alari,

De son coféd, Alden conteste vigoursusement I'analyse d'Atari Europe ci-dessus, comme ses conséquences
financiéres, el conteste méme l'inlerprélation d'une letire-accord prorogeant la maturité du prét jusqu'en septembre
2015, Alden a engagé une procédure aux Etats-Unis afin de tenler de vendre ou d'entrer en possession das siratés
altachées au Prét par compensation avec sa créance, en date du 31 juillet 2015. Le 24 juillet 2015, Alden a ajourng
cetle procédure.

Atari Europe entend mettre en csuvre loule action 4 sa disposilion lant en France qu'aux Etals-Unis pour faire valoir
sas droils el conserver ses actifs, étant antendu que tout contentieux comporte des risques et gu'll n'est pas cerlain
que les arguments d'Atar Europe prévaudront.

Compte tenu de ces ééments, le Groupe a arrété les comptes au 31 mars 2015 en retenant le principe de confinuité
d'exploitation. Par aflleurs, en application des normes IFRS, le prét Alden est comptabilisé selon les mémes
principes comptables que ceux appliqués lors des exercices précédents, donc en conservant au passil [a somme de
12,1 milions d'euros (principal et intéréts) et Nincidence du TEG ermoné ne paut étre reflétée dans les comptles au 31
mars 2015.

NOTE 2 - REGLES ET METHODES COMPTABLES

2.1, PRINCIPES GENERAUX

Les comptes consolidés d'Atan au 31 mars 2015 ont &t& établis conformément au référentiel IFRS (normes et
interprétations) lel qu'adopté dans I'Union européenne et d'application obligatoire au 1% ayril 2014, & lexception des
nouvelles régles el inferprétations, dont I'application n'est pas obligatoire pour lexercice 2014/2015 ou gui sont
appliquées par anticipation.

Les principes comptables et méthodes d'évaluation sont les mémes que ceux utilisés pour les comples clos le 31 mars
2014, tels que présentés dans le Document de Référence déposé le 4 aot 2014 sous le numéro D 14-0836.

La devise de présentalion des comptes consolidés et des annexes aux comptes est leuro. Les comptes consolidés ont
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&ié arrélés par le Consell d'administration du 29 juin 2015, lls seront soumis & I'Assemblée genérale annuelle des
actionnaires pour approbation.

Application du principe de continuité de 'exploitation

Au cours des derniers exercices, le Groupe a réalisé des pertes importantes qui ont dégradé ses capitaux propres et sa
siluation de résoreria,

Au 31 mars 2013, les capitaux propres (part du Groupe) s'élévent & -31,3 millions d'eurcs, A cette méme date,
l'endettement nel s'élevait a 31,4 millions d'euros el le Groupe ne possédait pas de capacite de tirage sur sa ligne de
crédit,

Au 31 mars 2014, |a situation du Groupe s'est améliorée compte tenu de la sortie de la Procédure de Chapter 11, des
mesuras de restructuration drasliques mises en ceuvre, et enfin de I'émission des Océanes 2018. Les capitaux propres
{part du Groupe) s'élévent a (31,3) millons d'euros, compte non tenu du remboursement anlicipe des Océanes 2019
infervenu de mars a mai 2014.

Au 31 mars 2015, les capitaux propres (parl du Groupe) se sont améliorés de maniére trés significative el s'élévent &
(13,1) millions d'euros, A celte méme date, l'endettement net s'élevait & (11,0) milliens d'euros et le Groupe ne possedail
pas te capacité de firage sur sa ligne de credit.

En mars 2015, & 'occasion de la revue des demiers avenants au contral de Prél el de la préparation des comples clos
au 31 mars 2015, Alari Europe SAS (« Atarl Europe ») a réalisé que le calcul du Taux Effectif Global (« TEG ») contenail
des erreurs manifestes et sérieuses etlou que ce TEG n'avait pas été communigqué & Atarl Europe, Si tel est le cas,
conformément & 1a législation et & la jurisprudence applicables, le taux d'intérét contractuel doit alors élre remplace par
la taux d'intérét lagal et tout dcart entre les deux taux, lorsque le taux d'intérét est supéreur au taux d'intérét légal, vient
en déduction des sommes dues au créancier, Catte position d'Atari a ét& confortée par une analyse juridique.

Atari Europe a procédé 4 un calcul couvrant la période du 1er avril 2008 au 31 mars 2015. Dans un premier lemps, les
intéréis ont &té recalculés en appliquant le taux d'intérét légal. Les paiements déja fails ont été affectés en premier lieu
aux intéréts ainsi recalculés, Etant donné que sur la période le taux d'intérél contracluel a toujours été trés
significativement supérieur au taux o'intérét l&gal, les montants payés sont ainsi trés supérieurs aux intéréts recalcules
au taux légal. Dans un second temps, ce trop-payé a été affecté de maniéra notionneile au principal du Prél Le résuliat
final est que ce trop-payé couvie non ssulement les sommes restant au bilan au 31 mars 2015, mais les excéde méme
de 4,1 millions d'euros & cette méme data. Ce calcul a été validé par un cabinet d'expertise financiére independant, Ce
trop-payé sera, le cas échéant, augmenté du trop-payé relatif & la période 2006-2008 qui esl en cours d'évaluafion.

Sur ces bases, le Groupe a adopté la position de contester forlement qu'une somma quelconque reste due a Alden, et
da mettre an ceuvra les mesures pour falre reconnaitre et faire valoir ses droits au titre de ce trop-payée,

Atari Europe a communiqué ce résultat & Alden, avec le rapport du cabinet d'expertise financiére, et a engage des
négociafions. Ces négociations n'ont pas abouli. Atari a assigné Alden en référé en vue d'obtenir un delai de deux ans
Iui parmettant de surseair A tout réglement au tifre du Prél, dans I'attente d'un jugement au fond sur les demandes du
Groupe Atar. En effet, le Prét éfait initialement & échéance du 30 septembre 2015, et une telle écheance &ait
incompatible avec 'obtention d'une décision judiciaire quant au TEG.

Les tribunaux de Paris ont falt drolt 4 la demande d'Afar, en lul octroyant le 23 juillet 2015 un delai de deux ans dans le
cadre da I'Arficle 1244-1 du Code civil lul permettant de sursaoir 4 fout réglement au titre du prét Alden (le Prét ») dans
I'attente d'un Jugement au fond sur les demandes du Groupe Atari.

De =on coté, Alden conteste vigoureusemenl 'analyse d'Atarl Europe ci-dessus, comme ses consequences financiéras,
et conteste méme [nterprétation d'une leftre-accord prorogeant la maturité du prét jusqu'en septembre 2015, Alden a
engagé une procadure aux Etats-Unis afin de tenter de vendre ou d'entrar an possession des siretes allachées au Prét
par compensation avec sa créance, en date du 31 juillet 2015. Le 24 juillet 2015, Alden a ajourné cette procédure,

Atarl Europe entend mettre en cauvre loule action & sa disposition lant en France qu'aux Etats-Unis pour faire valoir ses
droits et conzerver ses actifs, &tant entendu que tout contentieux comporte des risques el qu'll n'est pas certain gue les
argumenls d'Atari Europe prévaudront

Compte tenu de ces éléments, le Groupe a arrété les comptes au 31 mars 2015 en retenant le principe de continuite
d'exploitation.

Afin de disposer des financements nécessaires & son exploitation au cours de l'exerclos 2015/2016 et au-dela, |a
stratégie du Groupe est |a suivanta |

- Poursuivre le plan de redressement et de relance des activités |

- Tirer parti de la marque Atari et du portefeuille de propriétés intellectuelles grace a des aclivilés de licences et
des partenariats stratéglgues,

- Limiter la prizse de risque en privilégiant les partenariats: Atari étudiera des partenarials commerciauy au cas
par cas dans le but de tirer le maximum de bénéfices de son vaste portefeuille de propriétés intellectuelles, de sa
margLe el de Fensemble de ses actifs,

- Limiter les charges opérationnelles et chercher 3 améliorer la rentabilité : Atari continuera d'appliquer un strict
contrile des investissemants et des colts,

Pour l'exercice 2015/2016, le Groupe s'est fixé pour objectif le renforcement de la profitabilité, avec une saisonnalité
similaire & celle de 'exercica 2014/2015.
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Préparation des états financiers

Les etats financiers consolidés au 31 mars 2015 ont &ie préparés conformament ;
- aux nommaes |FRS telies qu'adoptées par I'Union européenne. Ce référentiel est disponible sur le site Internet de la
Commission européenne © hitp:/fec.europa ewfinternal_market/accounting/ias_fr.him#adopted-commission;
- aux normes IFRS telles gue publidéas par I'ASB,

Mouvelles normes, amendements da_normes et interprétations publiés par I'IASE el applicables de maniére
obligatoire aux exercices ouverts a compter du 1” janvier 2014

Les nouvelles normes, amendements de normes existanles el interprétations qui sont d'application obligatoire pour les
exercices ouverts 4 compter du 1er janvier 2014 n'ont pas eu d'incldence significative sur les comples &1 |e résultal des
opérations du Groupe & savoir : IFRS 10, IFRS 12 et amendements 145 27 , amendements 1AS 32, amendaments |AS
36, amendements IAS 39, IFRS 11, amendements |AS 28,

Le Groupe n'a pas choisi d'appliquer de fagon anticipéea las normes at interprétations non encora adoptées par I'Union
Européenne pour les exercices ouverts & compter du 1er janvier 2014 & savoir | amendemenls 2 I1AS 16 et IAS 38,
Annual improvements (cycle 2010-2012 et cycle 2011-2013), amendements 1AS 19 Cefined Benefit Plans (employes
contributions), IFRIC 21, amendements & IFRS 11,

2.2. METHODES DE CONSOLIDATION

Intégration globale

Toutes les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce le contrble, c'est-a-dire qu'il a le pouvoir de diriger les politiques
financiére et opérationnelle de ces sociétés afin d'oblenir des avantages de leurs activités, sont consolidées par
intégration globale,

Le Groupe n'a pas d'entité ad hoc.

Filiales Américaines
AL cours de ['exercice 2012/2013 ;

s Du fait de l'ouverture de la Procédure de Chapter 11 en date du 21 janvier 2013, le Groupe a perdu le contrile de
ses Filiales Américaines: Elles ont été déconsolidées a compter de celte date.

« Ces Filiales Américaines ont &bé complabilisées en lan qu'activités non poursulvies au niveau du compte de résultat
jusguau 21 janvier 2013 et le résuftat de déconsolidation a &té enregistré en activités non poursuivies, Les créances
et titres de participation sur les Filiales Américaines ont &té déprecies en totalité.

Dés lors, le résultal courant de l'exercice 2012/2013 refiéte uniquement l'activité des entités du Groupe hormis ces

Filiales Américaines.

Al cours de l'exercice 2013/2014:

s Ay 24 décembre 2013, les Filiales Américaines ont &te reconsolidées du fail de la sortie de la Procédure de
Chapter 11 et de la reprise de contrdle par le Groupe Afari ;

# Le prix de rachat a donné lieu & canstatation d'un badwill ;

s« [Elles n'étalent pas consolidées avant cette date.

Au cours de l'exercice 2014/2015, les seuls changemenis de périmétre intervenus concernant la création des fillales
Asteroids Productions LLC et Atari Casina LLC

2.3. TRANSACTIONS INTERNES
Toules les transactions entre les sociétés inlégrées ainst que les résultals internas & l'ensemble consolidé sont éliminés.

2.4. OPERATIONS EN MONNAIES ETRANGERES

Les opérations en monnaies étrangéras sont initialement enregistrées dans la monnaie fonctionnelle au taux de changa
en vigueur & la date d'opération. A la dale de cldture, les aclifs el passils monétaires libellés en monnaies élrangéres
sont convertis dans la mennaie fonclionnelle aux taux en vigueur & la date de cloture. Tous les écarts sont enregistrés
en résullat de la période & l'exceplion des écarls sur les emprunts en monnaies éfrangéres qui constituent une
couverture de l'investissement net dans une entité étrangére, Ceux-ci sont directement imputés sur les capitaux propres
jusqu'a la sortie de linvestissement net.

Les écarts de change résultant de la conversion des investissements nets dans les filiales &trangéres sont complabilisés
directement dans les capitaux propres.
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2.5, CONVERSION DES COMPTES SOCIAUX DES FILIALES ETRANGERES

La monnaie de fonclionnement des filiales étrangéres est la monnaie locale en vigueur,

Les aclifs et passils des filiales &trangéres sont converis sur |a base des cours de change constalés a la cliture. Les
éléments de leur compte de résultat sont convertis au cours moyen de |a période. La différence de conversion qui en
résulte est poree directement en capitaux propres au poste « Ecarls de conversion », pour la part revenant au Groupea
et au poste Intéréls minoritaires, pour la part revenant aux tiers. Cetie différence n'impacte le résultat qu'au moment de
la cession de la societe ou de sa sortie du périmetre de consolidation. Les cours des principales devises ulilisées par la
Groupe sont les suivants ©

Euros 31 mars 2016 31 mars 2014
Clatura Moyenne Clature Moyenne
Dallar US 1,0759 1,2683 1,3788 13699
Livre sterling 0,7273 0,7854 0,8282 0,8433

2.6, ACTIFS NON COURANTS DETENUS EN VUE DE LA VENTE & ACTIVITE NON
POURSUIVIE )
Un actif immobilisé ou un Groupe d'aclifs el de passifs, esl détenu en vue de la vente quand sa valeur comptable sera
recouvrée principalament par le biais d'une vente et non d'une ufilisation continue, Pour que tel soit le cas, I'actif doit &tre
disponible en vue de sa vente immeédiate et sa venle doit étre haulement probable. Ces actifs ou Groupes d'actifs sont
présentés séparément des autres actifs ou Groupe d'actifs, sur la figne « actifs détenus en vue de fa vente » du bilan dés
lors qu'ils sont significatifs. Ces actifs ou Groupes d'actifs sont mesurés au plus bas de la valeur comptable ou du prix de
cession estime, net des colts relatifs & la cession,
Une activitéd non poursuivie est définie comme un composant de l'entreprize faisant l'objet soit d'une cession, soit d'un
claszement en actifs détenus en vue de la vente, qui ;

- représente une activité ou une zone geographique significative pour le Groupe ;

- fait partie d'un plan global de cession d'une activité ou d'une zone géographique significative pour le Groupe ;

- pu est une filiale significative acquise uniguement dans le but de fa revente.
Les éléments du résultat et du tableau de flux de trésorere relalifs & c2s activités abandonnéas sonl isolés dans les
comples consolidés pour toutes les périodes présentées,

2.7. RECOURS AUX ESTIMATIONS

La préparation de comples consolidés conformément aux régles edictées par les IFRS, implique que le Groupe procéda
& un certain nombre d'estimations et retienne certaines hypothéses qu'il juge raisonnable et réaliste. Ces estimations et
hypothéses affectent le montant des actifs et passifs, les capitaux propres, le résultat ainsi que le montant des actifs et
passifs évenluels, tels que présentés & la date de cldture,

Les estimations peuvent &tre révisées si les circonslances sur lesquelles elles étaient fondées evoluent ou par suite de
nouvelles informations, Les résuliats réels peuven! différer de ces estimations et de ces hypothéses.

Le goodwill a été déprécié au 31 mars 2013 compte tenu de la Procédure de Chapter 11,

2.8, EVALUATION DES GOODWILLS ——
Les regroupements d'entreprises sont comptabilisés au moyen de la méthode d'acquisition. En vertu de cette méthode,
au moment de la consolidation initiale d'une entité dont le Groupe a acquis e contrdle exclusif, les actifs identifiables
acouis et l2 passif repris sont complabilisés & leur juste valeur.
A |a date d'acquisition, le goodwill représente initialement la différence entre |
i la juste valeur de la contrepartie ransférée, majorée du montant des parlicipations ne donnant pas le controle
dans le cessionnaire et, dans le cadre d'un regroupement d'entreprises graduel, la juste valeur & la dale
d'acquisition des parlicipalions préalablemeant détenues dans le cessionnaire ; et
ii.  lajuste valeur nette des actifs et passifs identifiables repris 4 la date d'acquisition.
Les Goodwill relalifs aux sociétés consolidées sont enregistrées & l'actif du bilan sous la rubrique « Goodwill ».
Conformément & la norme IFRS 3, les Goodwill ne sont pas amortis. Iis font l'ebjet d'un test de perte de valeur au
minimum une fois par an.
Lorsque |a valeur recouvrable d'une UGT est inférieure & =a valeur nette complable, la perte de valeur correspondante
esl affeclée en priornité aux goodwill et reconnue en résultat opérationnel sur la ligne « Dépréciation des Goodwill ».
Lorsgque la valeur des aclifs et passifs acquls est supereure au prix paye dans le cadre d'un regroupement d'entreprise,
le produit correspondant est comptabilisé au comple de résultal, conformément & la nomme IFRS 3, en aulres produits et
charges,
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2.9, AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles comprennent essentiellement des éléments tels que les logiciels de gestion acquis, les
droits d'exploitation des licences acquises, les marques et les frais de développement de jeux vidéo,

Atari n'a pas capitalisé les intéréts financiers encourus au cours de la période d'acquisition des actifs incorporels, Iimpact
n'étant pas significatif sur les comptes consolidés du Groupe,

Licences

Les licences de droit d'ufilisation de propriégtés infellectuslles sont comptabilisées en immobilisations incorporelles &
parlir de |a date de signature du contrat lorsqu'aucune obligation significative n'est attendue de la part du bailleur ; le
montant immobilisé correspond & la somme aclualisée des redevances minimums annuelles prévues au contrat. Les
montants payés au-dela des minimums garantis sont comptabilisés en charges.

Ces licences sont amorties & compter de leur date d'exécution sur la base du taux le plus imporant entre le taux
contractuel appligué aux unités vendues et le taux linéaire basé sur le durée de vie de la licence. La charge
d'amortissemeant est enregisirée en « colt des ventes ».

Le Groupe s'assure réguliérement de la valeur recouvrable des montants capitalisés et effectue un test de deépréciation,
tel que décril au paragraphe 2.12, dés l'apparition d'indicateurs de perte de valeur. Une dépréciation est, le cas échéant,
constatée dans les postes « coll des ventes » si le jeu auquel est rattaché cette licence a &t& commercialise et « frais de
recherche et développement » dans le cas contraire.

Colits de développement des jeux vidéo

Conformément & la nome |AS 38, une immobilisation incorporelle résultant du développement (ou de la phase de
développement d'un projat interne) doit &tre comptabilisée si, et seulement si, une entité peut démontrer tout ce qui sult

a) la faisabilité technigque nécassaire & lachévement de limmobilisation incorporelle en vue de sa mise en service ou de
sa vente.

br) son intention d'achever limmobilisation incorporelle et de la mattre en service ou de la vendre,

c) sa capacité 4 mettre en service ou & vendre l'immobilisation incorporelle.

d) la fagon dont limmobilisation incorporelle genérera des avantages économiques futurs probables. L'entite doit

dérmontrer, entre autres choses, l'existence d'un marché pour la production issue de l'immobilisation incorporelle ou pour
Fimmaobilisation incorporelle elle-méme ou, si celle-ci doit &tre utilisée en interne, son wlilite,

&) la dizponibilité de ressources technigues, financiéres et autres, appropriées pour achever le développement el mettre
en service ou vendra limmobilisation incorporelle.

f) sa capacil® & évaluer de facon fiable les dépenses attibuables & limmobilisation incorporelle au cours de son
développement.

Le Groupe comptabilise une charge au titre des colis de développement des jeux vidéo (dépenses de développement
des studios internes ou externes) dés lors gu'il estime que le projet ne remplit pas tous les critéres ci-dessus.

Au 31 mars 2015, differents projets remplissaient ces critéres,

Le groupe appracie & chaque cloture les avantages économiques futurs gu'il recevra de cet actil en utilisant las principes
enoncés dans la norme 1AS 36 « Dépréciation d'actils ».

Ces colts sont amortis sur 36 mois en linéaire 4 compter de la commaercialisation du produit.

Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles incluent les actifs incorporels identifiables provenant d'acquisitions (margues,
catalogues de jeux par exemple) et les logiciels acquis en vue d'un usage inteme (logiciels comptables par exemple). A
l'exception des margues, ces immobilisations sont amorties dans le poste « Frais généraux et administratifs » ou & Frais
de recherche et développement » selon la méthode lindaire sur une période qui ne peut excéder leur durée d'utilité
estimée (comprise entre 1 et 4 ans).

2.10. IMMOBILISATIONS CORPORELLES -

Les immabilisations corporelles sont comptabilisées selon la méthode du coit, & leur valeur d'acquisition minorée des
amortissements el pertes de valeur. Les amortissements sont calculés selon la méthode lingaire sur la durée de vie
estimée des actifs concernés. Les agencements locatifs sont amonrtis sur leur durée d'ulilite estimée ou sur la durée du
bail si celle-ci est plus courte. La durée du bail tient compte des péricdes de renouvellement possibles. Les terrains ne
sont pas amortis. Les durées d'utilité estimées des immobilisations sont les suivantes |

- Batiments 25 ans
- Matériel informatique 143 ans
- Mabilier et agencements (y compris les agencements locatifs) et autres matériels 3a10ans

Afari n'a pas capitalisé les intéréts fnanciers encourus au cours de la période d'acquisilion des actifs corporels, limpact
n'étant pas significatif sur les comples consolidés du Groups.

2.11. TEST DE DEPRECIATION I

Le Groupe réalise réguligrement des tests de dépréciation de ses aclifs | Goodwill, immobilisations incorporalies, et
immahilisations corporefles. Pour les immobilisations corporelles et les immaobilisations incorporeiles & durée d'utilisation
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déterminge, ce test de dépréciation est réalisé dés que des indicateurs de perie de valeur sont observables.
Ces tests consistent &8 comparer la valeur nette comptable des aclifs de leur valeur recouvrable qui comespond au
montant le plus &levé entre la juste valeur diminuée des colls de vente et leur valeur d'ulilité, estimee par la valeur
acluelle nette des flux de trésorerie fulurs générés par leur utilisation,
Lorsque la juste valeur d'une immabilisation incorporelle (hors Goodwill) ou corporelle s'apprécie au cours d'un exercice
el que la valeur recouvrable excéde la valeur comptable de Pactif, les éventuelles peres de valeur constatées lors
d'exercices précédents sont reprises en résultal,
Pour les Goodwill el les autres immobilisations incorporelles & durée dutilisation non déterminée ainsi que les
immobilizations incorporelles en cours, un test de dépréciation est systématiquement effectué chaque année sur la base
de la plus haule des valeurs suivantes et chaque fols qu'un indice de perte de valeur est observe |

-  projection sctualisée des flux de trésorerie futurs d'exploitation sur une durée de 4 ans et d'une valeur

terminale,

- prix de vente nel s'il existe un marché actif,
Lorsque le prix de vente net des colitz de sortie ne peut étre déterminé de manigre fiable, la valeur comptable des
immobilizations est comparée & la valeur acluelle nette des flux de trésorerie futurs hors frais financiers mais aprés
impits.
La valeur terminale résulte de l'actualisation & linfini d'un flux de trésorere normatif déterming sur la base du flux de
trésorerie de la dernigre année du business plan auquel a été appliqué un taux de croissance a long terme. Le taux
retenu pour factualization des flux de trésorerie correspond au codt moyen du capital du Groupe,
Dans le cas ol |2 test de dépréciation annuel révéle une valeur recouvrable inférieure & la valeur nette comptable, une
dépréciation est constatée pour ramener la valeur complable des immobilisations ou des goodwill & leur juste valeur.

Les peres de valeur constatées sur les Goodwill ne sont jamais reprises en résullal.

2.12. AUTRES ACTIFS FINANCIERS NON COURANTS -

Les autres actifs financiers sont composés de titres de sociétés non consolidées, de parlicipations dans des entreprises
associées, de dépdts et de préts.

Les parficipations que le Groupe défient dans des sociétés non consolidées sont comptabilisées selon les principes
complables décrits en Note 2.2,

Les actions en propre détenues par la société-mére ou l'une de ses filiales intégrées sont présentées en déduction des
capitaux propres consofidés pour leur valeur d'acquisition ou leur valeur d'entrée au bilan consolide. Les plus ou meins-
values réalisées lors de la cession de css actions sont éliminées du compte de résultat consolidé et imputées sur les
capitaux propres consolidés

2.13. STOCKS B

Les stocks sont valorisés selon la méthode FIFQ (premier entré, premier sorti). Leur valeur brute comprend le prix
d'achat et les frals accessoires d'achat, Les frais financiers sont exclus de la valeur des stocks, Une provision pour
dépréciation est constatée afin de ramener la valeur des stocks a leur valeur nette de réalisation lorsque leur valeur de
marché probable est inférieure & leur colt de revient. Cetle dépréciation est enregistrée en « Colt des ventes » dans le
comple de résultat consolidé.

2.14. CREANCES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Les créances clients sont enregistrées & leur juste valeur gui correspond, en genéral, & leur valeur nominale.

Les créances considérées comme douteuses font l'objet de provisions pour dépréciation détermindes en fonetion de leur
risque de non-recouvrement,

Selon la nome |AS 29, les programmes de mobilisation de créances commerciales ne sont pas deconsolidés et sont

donc maintenus dans les créances el dans I'endettemant & court temme lorsque les risgues et avantages inhérents aux
créances commerciales ne sont pas transférés en substance aux organismes de financement,

2.15. TRESORERIE

Conformément & la norme 1AS 7 « Tableau des flux de trésorerie », la trésorerie el équivalents de trésorerie figurant
dans le iableau des flux de trésorerie consolidés, comprend la trésorerie (fonds en caisse et dépdts a vue) ainsi que les
équivalents de trésorerie (placements a court terme, trés liquides, qui sont facilement converlibles en un montant connu
de trésorerie et qui sont soumis & un risque négligeable de changement de valeur).

Les placements dont I'dchéance initiale est & plus de trois mols sans possibilité de sortie anficipée sont exclus de la
trésarerie et des équivalents de trésorerie.
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2.16. PAIEMENTS EN ACTIONS

Le Groupe effectus, en faveur de certains de ses salariés, des paiemenis fondés sur des actions, scquittés en
instruments de capilaux propres sous la forme de stocks options ou d'attributions gratuites d'actions.

Les paiements fondés sur des actions, acquittés en instruments de capitaux propres sonl évalués a leur juste valeur & la
date d'attribution des droits (hors effet de conditions non liées au marché). La charge cumulée reconnue st basde sur la
juste valeur 4 la date d'attribution des droits et sur 'estimation du nombre d'actions qui seront finalement acquises (avec
prise en comple de l'effel des conditions d'acquisilion non liées au marché). Elle est enregistrée, loul au long de la
période d'acquisition des droits, dans le résuliat opérationnel courant avec une conirepartie direcie en capitaux propres.

Conformément & la norme IFRS 2, seules les oplions altribuées aprés le 7 novembre 2002 et dont les droits ne sont pas
intégralement acquis au ler janvier 2005 sont évaluées et comptabilisées en charges de personnal.

La juste valeur des stocks options est déterminge selon le modéle Black-Scholes. Ce dernier permel de tenir comple des
caractéristiques du plan (prix d'exercice, péricde d'exercice), des données de marché lors de ['attribution (taux sans
risque, cours de |'action, volatilité, dividendes attendus) et d'une hypothése comportementale des beénéficiaires.

Les actions de parformance atiribuées au cours de l'exercice 2012/2013 ont toules été annulées pour non-respect des
critéres de présence dans le Groupe ou non réalisation des critéres de performance.

2.17. INTERETS MINORITAIRES

Dans I'état consolidé de siluation financiére dans les capitaux propres, les participations ne donnant pas le conirble
doivent éire présentées séparément de la participation des propriétaires de la societeé mere. Le résultal global total doit
&tre attribué aux propriétaires de la société mére et aux participations ne donnant pas le conirfle, méme si cela se
traduit par un solde déficitaire pour les participations ne donnani pas le controle.

2.18. PROVISIONS

Une provision est constituée dés lors quiil existe une obligation (jundique ou Implicite) a l'egard d'un tiers, résultant
d'événements passés, dont la mesure peut étre estimée de fagon fiable et qu'il est probable qu'elle se traduira par une
sorfie de ressources au bénéfice de ce fiers sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci. Si le montant
ou l'échéance ne peuvent étre estimés avec sufficamment de fisbilitd, alors il s'agit d'un passif éventuel qui constitue un
engagement hors bilan.

2.19. PROVISIONS POUR RETRAITES ET AVANTAGES ASSIMILES
Régimes a cotisations définies

Conformément aux lofs et aux usages en vigueur dans chague pays, les filiales du Groupe contraclent des engagements
ligs aux régimes de relraite, aux régimes d'assurance vie et invalidité, & la couverture des frais médicaux des employes
actifs et 4 d'aufres régimes d'avantages sociaux. S'agissant d'engagements contractés exclusivement dans le cadre de
régime & colisalions définies, le Groupe comptabilise les charges correspondantes au fur et & mesure que les colisations
sont dues.

Le Groupe comptabilise en charges les cotisations & payer lorsqu'elies sont encourues dans les colls opérationnels, en
fonclion des bénéficiaires du plan,

Régimes a prestations définies

Les estimations des obligations du Groupe au titre des régimes de retraite & prestations définies sont calculees
annuellement, conformément 4 1AS 18R, en utilisant la méthode des unités de credit projetees. Cette methode prend en
cample, sur la base d'hypothéses actuarielles, la probabilité de durdée de service future du salarié, |g niveau de
rémunération futur, l'espérance de vie, le taux d'actualisation et le taux de rotation du personnel.

Le montant de la provision constituée au regard des engagements de retraite et assimilés correspond & la valeur
actualisée de l'obligalion au filre des prestations définies. Les écarls acluariels résullant de la variation de valeur de
I'obligation actualisée au titre des prestations définies incluent d'une par, les effels des différances enlre les hypothéses
aciuarielles antéricures et le réalisé, el, d'autre par, les effets des changemenis d'hypothéses actuarielles. Les ecarts
actuariels sont comptabilisés intégralement dans les capifaux propres.

2.20. PASSIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS

Les passifs financiers incluent les dettes obligataires et autres emprunts, les dettes sur contrats de location-financement
el les deltes foumnisseurs et comples rattachés,

Dettes obligataires et autres emprunts

Les dettes obligataires et les autres emprunts porant intéréts sont initialement comptabilisés a leur juste valeur de la
contrepartie recue qui correspond au colt, net des frais directement atfribuables & I'emission de la dette. Ces passifs
financiers sont ensuite évalués a leur colt amorti en appliquant la méthode du taux dintérét effectif. Ce taux correspond
au taux de rendement interne qui permet d'actualiser la série de flux de trésorerie attendus sur la durée de l'emprunt.

Certains instruments financiers (tels que les obligations converiibles en actions type OCEAMNE et les obligations
remboursables en actions nouvelles ou existantes) sont considérés comme des instruments financiers hybrides
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composés dune composante dette et d'une composante capitaux propres, Les deux composantes doivent &fre évaluées
4 la date d'émission et présentées séparément au bilan.

La compeosante dette figure en dette financiére pour un montant égal & la valeur des flux de remboursement contraciuels
futurs, actualisés au taux de marché en vigueur & la dale d'émission pour une delle classique & échéances identigues,
auguel s'ajoute une marge égale au « spread » de crédit pertinent & Ia date d'émission pour des obligations similaires, A
chaque cloture, ce passif financier est ensulte évalué au colt amorti selon la méthode du taux d'intérét effectif.

La valeur de la composante action enregistrée en capitaux propres est calculée par différence entre le montant nominal
& |'émission et la composante passif financier telle que définie précédemment. Les frais sont affectés & chagque
composante au prorata de leur quote-part dans le montant nominal émis.

Les renégociations des conventions d'emprunts et autres opérations similaires n'entrainent l'extinction de l'ancienne
detle et la constatation d'une nouvelle dette que lorsqu'il existe des différences notables entre l'ancienne et la nouvelle
convention. 3i tel est le cas, les codis engendrés par la renégociation sont inclus dans les charges financiéres de la
période au cours de laguelle la renégociation a eu lieu,

ournisseurs et com hé

Les dettes fournisseurs sont comptabilisées initialement 4 leur juste valeur qui, dans la plupar des cas, correspond a
leur valeur nominale et évaluées ensuite a leur codt amorti.

2.21, RECONNAISSANCE DU REVENU - PRODUIT DES ACTIVITES ORDINAIRES

Au regard des dispositions de la norme 1AS 18 - Produits des Activités Ordinaires, la reconnaissance des revenus nefs
prend en compte {en déduction) ;

- certaines incitalions commercizles telles que les frais de cooperation commerciale

- cerfaines remises accordées pour paiements anticipés.
C 3 j i
Ce chiffra d'affalres est désormais non significatif, || &tait constaté & la date de livraison des produits aux clients, une
provision &tant comptabilisée en diminution des venies au titre des retours estimés pour le montant net de |a vente.

Chiffre d'affaires des jeux en ligne, mobiles et sociaux

Atari tire son chiffre d'affaire de la vente de jeux en ligne, et sur smartphaones et tablettes en utilisant les plateformes 105
Appstore d'Apple, Android de Google, Facebook. Le Groupe comptabilise son chiffre d'affaires en rapportant au maois
considéré le chiffre d'affaires déclaré par les distributeurs ou agents pour cette méme péarioda.

Pour chaque confrat conclu, Atari s'interroge sur les caractéristiques afin de daterminer s'il convient de reconnaitre la
chiffre d'affaires brut ou net du codl des services rendus par les plate-formes comme Steam ou Apple |

- Responsabilite dans la transaction

- Risgue de stockage

- Liberta de détermination du prix

- Détermination des spécifications du bien

- Risgue de crédit

Sur la base de ces critéres, ef conformément & la norme IAS 18, l'ensemble du chiffre d'affaires est dvalué & la juste
valeur de la contrepartie recus ou & recevoir, net de TVA el autres taxes et nel des frais de distribution,

Ven

Dans le cadre de cerains contrats de licence, les concessionnaires sont autorisés a faire des coples des |ogiciels de
jeux en contrepartie d'une redevance minimum garantie, Cette redevance est complabilisée en revenus a |la date de
livraizon de l'exemplaire original ou du premier exemplaire du logiciel, ou lorsque le Groupe Atarl a rempli toules ses
obligations au titre dudil contral, ce qui peut intervenir & la signature du contrat ou & une date ullérieure (par exemple
lors de la livraizon par Atari de cerfains codes-source). Le revenu complémentaire, provenant des ventes qui excédent le
nombre d'exemplaires couverts par la redevance minimum garantie, est comptabilisé au fur et & mesure que les ventes
sont réalisées et déclardes par le concédant,

2.22. FRAIS DE RECHERCHE ELIEI_I_E_EEE_QE PEMENT

Les frals de recherche el développement des jeux sont portés a l'actif du bilan lorsque les critéres prévus par 1AS 38
sont remplis ;

1) la faisabilité technique nécessaire a l'achévement de Iimmaobilisation incorporelle en vue de sa mise en service ou de
sa vente,

2 l'intention de 'entreprise d'achever limmobilisation incorporelle et de la mettre en service ou de la vendre,

3) la capacité da I'entreprise 4 mettra en service ou a vendre |'immobilisation incorparelle,

4) la capacité de celle immobilisation incorporalle 4 nénérer des avantages économigues futurs,

5) la disposition de l'enireprise des ressources techniques, financidres el aulres, approprides pour achever le
developpement et mettre en sarvice ou vendra 'immaobllisation incorporalle,

B) la capacilé da l'entreprise & évaluer de fagon fiable les dépenses altribuables & Nimmabilisation incorporelle au cours
de son développement.

Les frals de recherche et développement ne répondant pas a ces critéres restent enregistrés en charges dans l'exercica
au cours duquel ils sont encourus,
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Par ailleurs, le Groupe a bénéficié et continuera de bénéficier de crédits d'impdt recherche, notamment en France ou au
Canada {Province de Quebec), qui font partie de l'aclivité courante des jeux vidéo. Conformément a la norme 1AS 20,
ces crédits sont enregistrés en diminution des charges de recherche et développemenl. Compte fenu de la nature
pluriannuelie des cycles dinvesfissement et de leur caraclére récurrent, ces crédits sont constatés lorsque leur
acceptafion est acquise auprés des organismes. Ces créances peuvent dés lors, se rapporier a des dépenses engagées
lors des exercices précédents, Au 31 mars 2015, |a société a ainsi constaté 155 KEuros de crédits relatifs aux dépenses
de I'exarcice clos en mars 2011 et 654 Keuros de crédit relalifs aux dépenses de l'exercice clos en mars 2012,

2.23. FHA[S_HEF&_B_E"EV_TING ET COMMERCIAUX —
Les frais de publicitd et d'acquisition d'utilisateurs pour les jeux moblles et en ligne sont passes en charges lorsqgu'ils
sont encourus et figurent dans le poste « Frais marketing et commerciaux » du compte de résultat consolida,

2.24. RESULTAT OPERATIONNEL COURANT ET RESULTAT OPERATIONNEL

Le résullal opérationnel courant est formé de la marge brute diminuée des frais opérationnels courants. Les Irais
opérationnels courants incluent les codts de recherche et développement, les frais marketing et commerciaux, les frais
généraux el adminisiratifs et les colls des paiements en actions.

Le résultat opérationnel correspond au résultat opérationnel courant aprés prise en compte
- des plus- el moins-values de cessions d'actifs ;
des restructurations ;
- des peres de valeur des goodwill ou des produits de badwill ;
- des litiges ou événements trés inhabituels.

2.25. PRDDUITEET CHARGES FINANCIERES
Coit de I'endettement financier

L'endettement financier net est constitué de l'ensemble des emprunts et dettes financieres courants et non courants,
diminué de la trésorerie et équivalents de trésorerie. Le colt de lendettement financier net est constitug des charges el
des produils générés par les éléments constitulifs de I'endettement financier net pendant la période, y compris les
résultats de couveriure de taux d'intérét et de change y afférents. Le colt net de I'endetiement inclut notamment les
éléments suivanis :

- les charges et produits dintéréts sur la dette nette consolidée, constituée des emprunts obligataires, de la
partie dette des instruments hybrides, des autres passifs financiers (y compris detie sur contrat de |ocation
financement) et de la trésorene &l équivalents de trésorerie |

- les autres frais payés aux bangues sur les opérations financiéras.

Autres produits et charges financiers

Le poste « autres produits et charge financiers » inclut les &léments suivants
- les dividendes regus des participations non consolidées |
- leffet d'actualisation des provisions ;
- Résultat de change

2.26. IMPOTS

Les impéts différés sont constatés dans le compte de résultat et au bilan pour tenir compte du décalage temporel entre
les valeurs comptables et les valeurs fiscales de certains aclifs et passifs,

Les impdis différés sont complabilisés selon Mapproche bilancielle de la méthode du report variable. Par ailleurs, les
imp6ts différés sont évalués en tenant comple de 'évolution connue des taux dimpot (et des réglementations fiscales)
qui ont &té adoplés ou quasi adoptés 4 Ia date de cldture. L'effet des éventuelies variations du taux d'imposition sur les
impdts différés antérieurement constatés en compte de résullat ou en capilaux propres, est respectivement enregistré en
compte de résultat ou en capitaux propres au cours de 'exercice ol ces changements de taux deviennent effectifs,

Les impdts diiférés sont comptabilisés respectivement en comple de résultal ou en capitaux propres au cours de
l'exercice, selon qu'ils se rapportent 4 des éléments eux-mémes enregistrés en comple de résullal ou en capitaux
propres.

Les actifs d'impéts différés sont comptabilisés dés lors qu'il est probable que des bénéfices imposables seront réalisés,
permettant & 'actif d'impdt différé d'étre utilisé. La valeur comptable des aclifs d'impdts différés est revue a chaque
cliture, de sorte que celle-ci sera réduite dans la mesure ol il n'est plus probable qu'un bénéfice imposable suffisant
sera disponible pour permettre d'utiliser l'avantage de tout ou partie de ces aclifs d'impdis différés. Inversement, une lelle
réduction sera reprise dans la mesure ol il devient probable que des bénéfices imposables suffisants seront disponibles.

Les aclifs et passifs dimpédt différés sont compensés si, et seulement si les filiales ont un droit juridiquement exéculoire
de compenser les aclifs et passifs d'impdt exigible et lorsque ceux-ci concemnent des impdts sur le resultal préleves par
la mame aulorité fiscale ef simultanément,

Les actifs et passifs dimpéts différés ne font pas l'objet d'une actualisation.
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2,27. RESULTAT PAR ACTION
Le Groupe présente un résultat par action de base et un résultat par action dilué.

Le résultat par aclion correspond au résultat nel du Groupe rapporté au nombre moyen pondéré des aclions en
circutation au cours de 'exercice, diminué le cas échéant des filres auto-détenus.

Le résultat dilué par action est calculé en divisant le résultat part du Groupe refraité par le nombre moyen pondére
d'actions ordinaires en circulation majoré de toutes les actions ordinaires potentielles dilutives. Les actions erdinaires
potentielles dilutives comprennent nolamment les oplions ou bons de souscription d'actions, les actions gratuites et les
obligations convertibles en actions et les obligations remboursables en actions émises par le Groupe.

NOTE 3 - GOODWILL

3.1. VARIATION DURANT LA PERIODE
Les goodwill, reconnus dans la devise de la société acquise conformément a IAS 21 et générés lors d'un regroupement
d'entreprises sont rattachés, dés l'acquisition, aux Unités Génératrices de Trésorerie (UGT) correspondantes.

L'activitd continue génédre des entrées de trésorere qui sont largement indépendantes des enirées de trésorsrie
génerées par d'autres actifs ou Groupes d'actifs. L'entreprise n'a reconnu aucun goodwill,

3.2. DETERMINATION DES ECARTS D'ACQUISITION AU TITRE DES REGROUPEMENTS
D'ENTREPRISE DE L'EXERCICE

La norma IFRS 3 réviséa requiert I'application de la « méthode de 'acquisition » aux regroupements d'enlreprises, qui
consiste & évaluer a leur juste valeur les aclifs et passifs acquis. Les éventuels badwill sont constatés directement au
comple de résultat. Les normes [FRS3 offrent aux sociétés un délai de 12 mols a compter de la dale d'acquisition pour
finaliser I'évaluation & la juste valeur & |a date d'acquisition des actifs el passifs obtenus,

Lors de la reprise de contrdle des sociétés américaines les bitans simplifiés se présentaient cormme suit |

ACTIF _ Manfants en milions dauros
Créances 82
Dépots de garantie a1
Cash 5.1
Total actif 13,5
Dettes fournisseurs 1.3
Autres deltes 35
Provisions 11
Dettes liges au plan de retructurafion 21
Autres 0.1
Total passif ) _ 8,1

Sillation atte

La situation nette retraitéa & la date d'entrée s'élevait 4 5,4 millions d'euras, Le prix d'acquisition a &l& de 3,1 milllons
d'euros. Cette opération s'est donc traduite par un « badwill » de 2,3 millions d'euros constaté en résultat au 31 mars
2014,
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NOTE 4 — IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Au 31 mars 2015, les immaobilisations incorporelies s'analysent comma suit |

Développe mnts en

{en millions d'euros) cours de production Marques Licences Logiclels  Autres Total

Valewr brute

3 mars 2014 - - -
Acquisitions [ Augmeniations A . 0,1 - - 28
Cessions | Diminulons - - - . - E
Vadation de périméne - - - - -
Aulres mouverments - o o o - =

M mars 2015 7 - 0,1 - - 18

Amortissamants ef provisons

31 mars 2014 . - . F & 5
Diotations de l'exercice - - a 2 - 3!
Reprises de Fenercice - - . - - =
Cessions | Diminutions . = % i i

ariation de parimétne - = - - -
Aulres mouvements - - - - . -

3 mars 2015 - - i = B ’,
Valeur riotte -

3 mars 2014 - - - - - -
Acquisitions § Datalions 7 - o1 - - 28
Cessions | Reprises - - . - - -
Vaviation de périmétre - - . = -
Aulres mouwmenis - - - - - 4
3 mars 2B 27 . 6,1 - . 28

Les frais de recherche et développement des jeux sont portés & 'actif du bilan lorsque les critéres prévus par IAS 38
sont remplis

1) la faisabilité technique nécessaire & 'ach&vement de l'immaobilisation incorporelie en vue de sa mise en service ou de
ag vente,

2) lintantion de I'entreprise d'achever l'immobilisalion incorporelie et de la metire en service ou de la vendre,

3) la capacilé de l'entreprise & meftre an sarvice ou & vendre l'immobilisation incorporelie,

4) la capacité de cetle immaobilisation incarparelle & générer des avantages économiques futurs,

5) la disposition de Pentreprise des ressources technigues, financiéres et autres, appropriées pour achever le
développemeant el mettre en service ou vendre 'immabilisation Incorporalle,

) la capacité de l'entreprise 4 évaluer de fagon fiable les dépenses attribuables & l'mmobilisation incorporelle au cours
de son développament.

Les frais de recherche et développement ne répondant pas & ces crtéres restent enregistrés en charges dans l'exerclce
au cours duguel ils sonl encourus.

Les licences concement des droils acquis auprés d'éditeurs tiers,

A la cldture de l'exercice, la valeur nette comptable résiduelle esl comparée avec les perspectives de ventes fulures
auxguelles sont appliguées les conditions du contrat. Si ces perspectives de ventes ne sonl pas suffisantes, une
provision pour dépréciation complémentaire est alors enregistrée en conséguence.

NOTE 5 — IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Au 31 mars 2015 et au 31 mars 2014, la valeur nette de ces immaobilisations est nulle.

NOTE 6 — ACTIFS FINANCIERS NON COURANTS

Les actifs financiers non courants ne sont pas significatifs.
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NOTE 7 - STOCKS

Le Groupe ne détient aucun stock.

NOTE B — CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Au 31 mars 2015 et au 31 mars 2014, le solde des créances clients correspondent aux créances sur Apple et Steam,
encaissées avec un décalage de 30 & 45 jours, Ces montants ne sont pas significatifs,

Le poste « Clients et comptes rattachés », aprés déduction des refours sur ventes et autres remises commerciales
futures, s'analyse ainsi

{an millions dewnses) 31 mars 2018 31 mars 2014
Valeur bruta 07 o4
Provisions pouwr dépréciation )
Waleur netts oy 0.4

NOTE 9 - AUTRES ACTIFS COURANTS

Les autres actifs s décomposent comme suil ;

[en milflons d'euros) M mars 2018 31 mars 2014
Créances sur lo personnel &1 sur ['Efa 07 06
Charges constalées dawnce 02 08
Aulres - 0,0
Autres actlls couranis 0% 1.4

Au 31 mars 2015, les charges consialées d'avance correspondent & des charges opérationnelles se rapporiant a
l'exercice sulvant.

Au 31 mars 2014, les charges constatées d'avance corespondent & hauteur de 0,7 million € aux frais d'émission des
Océanes élalés sur la durée de Pemprunt {5 ans).

NOTE 10 - TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie et équivalents de trésorerie figurant dans le tableau des flux de trésorerie consolidés, comprend (i) la
trésoreria (fonds en caisse et dépdls & wue) pour 3.7 millions d'euros ainsi que (i) les équivalents de trésorerie
(placements & court terme, trés liquides, qui sont facilement convertibles en un montant connu de tresorerie et qui sont
SOUMis & un risque négligeable de changement de valeur) mesurés a la valsur du marché 4 la date du bilan,

{en millions d'euros) 3 mars 2156 31 mars 2014

Fonds en cakse el dépdt i vue (disponibilités) a.7 58
équivalanis de trésorerie (placemants a courl terma) = &

Trésorerie 3,7 58

NOTE 11 - CAPITAUX PROPRES

Actions ordinaires

En novembre 2011, aprés accord de 'Assemblée générale du 30 septembre 2011, Atari S.A. a opéré une réduction de
son capital (non motivée par des pertes) en diminuant |a valeur nominale des actions de 1 euro & 0,5 euro. Au 31 mars
2012, le capital e compose de 29 483 404 aclions ordinaires, entiérement libérées, d'un montant nominal de 0,5 euro,
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Au 31 mars 2013, le capital s& compose de 28 534 751 achions ordinaires, entiérement libérées, d'un mantant nominal
de 0,5 euro. En déceambre 2013, aprés accord de I'Assemblée générale du 11 décembre 2013, Atari 5.A. a opéré une
reduction de son capital (motivée par des peries) en diminuant la valeur nominale des actions de 0,5 euro & 0,01 euro.
Au 31 mars 2014, le capital se compose de 48 721 472 actions ordinalires, entiérement libénées, d'un mantant nominal
de 0,01 euro.

Au 31 mars 2015, le capital e compose de 170.813.236 actions ordinalres, anfigrement libérées, d'un montant nominal
de 0,01 euro.

Toutes les actions sont de méme catégorie et peuvent étre détenues, au gré du porteur, sous forme de Titres au Porieur
Identifiable (TPl) ou d'actions nominalives, Chaque action confére & son fitulaire un droit de vote sur chacune des
résolutions soumises aux aclionnaires. Un droil de vote double est attaché & toutes les actions libérées existantes &t
détenues nominativernent par le méme aclionnaire pendant un minimum de deux ans, ainsi gu'a toules les actions
acquises ultérieurement par ce méme actionnaire par lexercice des droits altaches & ces actions nominafives.
Dividendes

Le Conseil d'administration peut proposer la distribution de dividendes aux actionnaires de la Société & hauleur du
bénéfice et des réserves distribuables de la société. Ces distributions se font sur décision des actionnaires de la Société
réunis en Assemblée Générale, Le Groupe n'a effectué aucun paiement de dividendes au fitre des trois derniers
EXarcicas,

Les variations sur les exercices se présentent de la maniére suivante |

{&n unités) 31 mars 2015 31 mars 2014
MNombre d'actions en circulation A l'ouverture 48 721 472 20 534 751
Augrmantation de capital
Exercice de BSA
Conversion d'ORANE 22 B9 383 30223
Comversion d'OCEANES 20 222 381 19 156 498
MNombre d'actions en circulalion & fa ciflure 170 813 236 46 721 472

11.2 ACTIONS AUTO-DETENUES

Au 31 mars 2015, la Société détenait un total de 17 064 242 de ses propres aclions. California US Holdings détenait par
ailleurs 7 521 687 actions,

11.3 BONS DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

BSA 2009

En janvier 2008, la Société a émis des ORANE-BSA donnant lieu a la création de 405 438 BSA 2009,

Le 11 féyrier 2009, la Société a finalisé l'offre publique d'échange simplifiée dans le cadre (i) des obligations
remboursables en actions nouvelles ou existantes (ORANE 2008) émises par la Sociéte le 4 janvier 2008 (code ISIN
FROD10560615) et, (i) des bons de souscription d'actions {BSA 2007) émis par la Société le 22 décembre 2006 et le 24
janvier 2007, 167 350 200 BSA 2007, soit 88 9% des BSA 2007 encore en circulation, ont &té apportes a l'offre publique
d'échange. A lissue de I'offre publique d'échange, 1 673 502 BSA 2000 ont &t émis. Les BSA 2009 sont assorlis des
mémes condifions que les BSA 2007 aux exceptions (i) du prix d'exercice, fixé & 6,00 euros par BSA 2009 (au lieu de
15,00 euras pour 100 BSA 2006/2007), et (i) de la date d'échéance, fixée au 31 décembre 2012 (au lieu du 31
décembre 2009). Au total, 2 078 840 BSA 2009 ont & créés. Un BSA 2009 permettail de souscrire & 1 action nouvelle
au prix unitaire de 6 euros, jusqu'au 31 décembre 2012,

Aprés prise en compte de lajustement effeciué sur les parités en janvier 2010, 1,12 BSA pouvait étre exercé pour uns
action nouvelle, au prix de 6 €

Au 31 mars 2012, il restait 2 063 058 BSA 2009 en circulation, exergables a fout moment jusqu'au 31 décembre 2012 et
pouvant aboutir & la création de 2 310 625 actions, ayant un effet dilutif théorique de 7.8 % sur le capital social de la
Société au 21 mars 2012 dans une hypathése de dilution totale,

Au 31 décembre 2012, tous les bons onl &lé annulés,

Le Conseil dadministration du 13 mai 2014 a proposé d'altribuer des oplions de souscription ou d'achat d'actions
ordinaires de la Société aux dirigeants, aux administrateurs et & certains salariés du Groupe pour un lofal ne pouvant
excéder le montant prévu & 'article L 225-182 du Cede de Commerce ; le prix d'exercice de ces options ne pouvant étre
inférieur 4 95 % de la moyenne des cours colés de l'action ordinaire de la Seciété lors des 20 séances de bourse
précédant immédiatement la date d'attribution des options. Ces options sont généralement acquises annuellement par
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tiers par leurs bénéficiaires sous ceraines conditions et peuvent étre exercées pendant une periode maximale de B ans,
L'Assemblée générale des aclionnaires qui s'est tenu le 30 Seplembre 2014 a approuve dans sa 14%™ rasalution celte
altribution dans la limite de 10% du capital social pour une période de 38 mois & compter de la dale de tenue de ladite
assemblée, Au 31 mars 2015, il a été attribué 5 104 000 options de souscription d'actions,

NOTE 12 - PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES - COURANTES [ NON
COURANTES

12.1. EVOLUTION DES FPROVISIONS

Au 31 mars 2015, les provisions pour litiges divers, déja présentes au 31 mars 2014, ont &té maintenues. La diminution
de 0.4 million d'euros des provisions pour risques et charges courantes esl le fail de reprises de provisions sur des
risques désormais sans objel.

NOTE 13 - ENDETTEMENT

13.1 ENDETTEMENT PAR NATURE

L'endettement financier du Groupe peut se présente de la manigre suivante ©

Oedanes Océanes Océanes Himady ﬁ“ﬁ:”t;l: =
{on tikiions dsaros) 20032020 2018 2020 ClOME ”::'t financiéres Tt
Ahan divers

Courani -
Mo courant D& 16,4 115 305
Endetternent au 31 mars 2014 0,6 18,4 - - 11,5 - 30,5
Variation durant la période

Aupgmentation 5,0 5.0
Remboursement {18.4) {3,8) {0.4) (22,8)
Application 1AS 3239 el augmentaton des inkéréls couras o7 1.0 1.7
Ecart de conversion =
Endetternent au 31 mars 2015 0,6 - 1,2 0,7 121 - 14,6
Courant o7 12,1 - 128
Mon courant 0.6 - 1,2 1.8
Endetternont au 31 mars 2015 0.6 . 1,2 0.7 12,1 - 146

OCEANE 2003-2009 DEVENUES OCEANE 2003-2020

Le 23 décembre 2003, la Société a émis 16 487 489 obligations convertibles ou échangeables en aclions nouvelles ou
existantes (cl-aprés les « OCEANE 2003-2020 ») d'une valeur nominale de 7 € dont le montant tolal en principal s'éléve
4 124,30 milions d'euros (dont une prime de remboursement totale de 889 milions d'euros). Ces obligations, qui
armivaient inifialement & échéance le 1er avril 2009, porent intérét & 4% annuellement (soit un taux de rendement
actuariel brut de 5,31 %, prime de remboursement incluse). Chague obligation pouvait initialemenl &tre convertie en une
action Atarl, Ce ratio de conversion a éié porté & 1,02 action en décembre 2004, pour prendre en considération
Paltribution de BSA gratuits & cette date. La Société a la possibilité de procéder & un remboursement anticipé, si, avant
Féchéance des obligations, le cours de I'aclion ordinaire Atari devient supérieur & une valeur prédéfinie. Cette émission a
fait l'objet d'un prospectus visé par la COB sous le numéro 03-971, en date du 6 novembre 2003.

Le 29 septembre 2008, Assemblée générale des porieurs d'OCEANE 2003-2008 a modifié ces OCEANE de la fagon
suivante
- madification de la date d'échéance du 1er avril 2009 au 1er avril 2020 ;
- pere par les porteurs des OCEANE & partir du 1er avril 2009 de la faculté de conversion et/ou d'échange
de leurs fitres de créances en actions Afari nouvelles ou existantes |
- modification du taux de Fintérét nominal qui &tait initialement de 4% a4 0,1% ;
- suppression de |'article 2.5.10 du contrat d'émission intitulé « Exigibilité anticipée des OCEANE 2020 en
cas de défaut »,
La parité de conversion etiou d'échange a &té portée & 2,091 actions pour 1 OCEANE 2003-2020 afin de tenir comple
de I'augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de souscription de janvier 2007, puls & 2,401 actions
pour 1 OCEAME 2003-2020 afin de tenir comple de l'attribution gratuite de BSA & l'ensemble des aclionnaires,
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Du 12 février au 8 mars 2007, la Société a lancé une offre publique d'échange simplifidée visant les OCEANE 2003-2020
qul a fait l'objet d'une Note d'Information déclarée conforme par 'AMF le 2 février 2007 (avis n*207C 0246 dale du 2
février 2007) : dans ce cadre, il a été proposé pour chaque OCEANE apportée & l'offre, 32 aclions de la Socigté a
émettre. En date du 16 mars 2007, l'Autorité des Marchés Financiers, dans son avis n*207C0515, a informé que
16 403 083 QOCEANE 2003-2020 ont &té apporiées & I'offre, soit 98,5% des OCEANE qui &talent en circulation.

Au 31 mars 2008, fa parité de conversion etfou d'échange a été portée & 0,024 actions pour 1 OCEANE 2003-2020 afin
tle tenir compte du regroupement d'actions. En février 2009, ce ratio a éte une nouvells fois ajusté & 002416, suile &
Fémission de droits préférentiels de souscription dans le cadre de I'émission d'ORANE-BSA de décembra 2008.

Depuls le 1er avril 2008, les détenteurs d'OCEANE 2003-2020 n'ont plus la possibilité de souscrire, échanger ou achefer
des actions Atari. Les OCEANE 2020 n'ont plus d'effet dilutif sur le capital social de la Société depuis cette date. Au 31
mars 2015, il reste en circulation 82 906 OCEANE 2003-2020,

LIGNE DE CREDIT ALDEN (ANCIENNEMENT BLUEBAY)

La Société el ses principales filiales européennes ont conclu le 21 avril 2006 (accord sur les modalités signe le 28 mars
2008} avec Banc of America un accord global de refinancement de lensemble de la dette 4 court et moyen terme de la
Sociglé el de ses filiales (hors Atari, Inc.),

Au cours du quatriéme trimestre de l'exercice 2008/2009, les avenants n°7 et n°8, respectivement en dafte du 27 fevrier
2009 et du 31 mars 2009, onl permis () d'étendre la date de maturité au 31 décembre 2009 et {ii) d'avgmenter le
mantant total de la ligne de crédit de 46,9 a 61,8 millions d'euros.

La ligne de crédit est subordonnée au respecl par le Groupe de ratios financiers (« covenants ») basés sur les agrégals
de chiffre d'affaires, d'EBIT et de flux de trésorere d'exploitation. Au 31 mars 2008, Banc of America avait renonce a
exercar ses droits en cas de non-respect des ratios financiers et de nouveaux covenants devaient &lre renégociés pour
les trimestres postérieurs & cette date. En conséguence le Groupe n'a, depuis cetle date, plus de covenanis 4 respecler
au fitre de cette ligne de crédit.

Le 10 décembre 2009, la Société, Atari Europe SAS et The BlueBay Value Recovery (Master) Fund Limited se sont
rencontrées et ont signé l'avenant 9 au contrat de prét du 21 avril 2006, aux fins de proroger |a date de maturite de |a
ligne de credit senior au 31 décembre 2010.

Le 30 juin 2011, la Sociélé et BlueBay se sont accordées sur l'amendement 12 sur l'extension de la maturite de la ligne
de crédit de 49 millions d'euros au 30 décembre 2011. En aolt 2011, aprés la cession de Cryplic Studios, le montant de
la ligne de crédit a été réduit & 24,2 millions d'euros. Conformément & 'avenant 13 signé le 30 décembra 2011, la
Société et BlueBay ont convenu de proroger au 30 juin 2012 la maturité de la igne de crédit de 24,2 millions d'euros.

Au 31 mars 2012, le montant de la ligne de crédit s'élevait 8 24,2 millions d'eurcs utilisables en numeraire ou en standby.
L'utilization de cette ligne en numéraire portail intérét au taux Euribor 3M + 900 points de base. En cas d'utilisation sous
farme de stand-by, la figne portait intérét & 3 %,

Au 31 mars 2013, le montant de |a ligne de crédit s'élevait & 20,8 millions d'euros utilisables en numéraire ou en standby
et était utilisé en totalité. La ligne portait intérét au taux de défaut. En septembre 2013, la ligne a &té &tendue au 31
décembre 2013 puis, en décembre 2013, au 30 septembre 2015, au taux Eurtbor 3M + 900 points de base.

Au 31 mars 2014, le montant de la ligne de crédit s'@levait & 11millions d'euros utilizables en numéraire ou en standby et
était ulilisé en totalité. La ligne portait intérét au taux contractuel de prés de 10% par an el venait 4 échéance au 30
septembre 2015.

Au 31 mars 2015, le montant de la ligne de crédit s'élevait & 10,5 millions d'euros utilisables en numéraire ou en standby
el était ulilizé en totalité. La ligne portait intérét au taux contractuel de prés de 10% par an et venait & ech&ance au 30
septembre 2015,

En mars 2015, & l'oceasion de la revue des derniers avenants au contrat da Prét el de la préparation des comptes clos
au 31 mars 2015, Atari Europe SAS (« Atari Europe ») a réalisé qgue le calcul du Taux Effectif Global (« TEG ») contenait
das erreurs manifestes et sérieuses etfou que ce TEG n'avail pas été communiqué & Atari Europe. Si tel est le cas,
conformément & la [&gislation et & la jurisprudence applicables, le taux dintérét contractuel doit alors &lre remplacé par
le taux d'intérét légal et tout écart entre las deux taux, lorsque |e taux dintérél est supérieur au taux d'intérét légal, vient
en déduction des sommes dues au créancier. Cette position d'Atari a été confortée par une analyse uridique.

Atari Europe a procédé a un caloul couvrant la période du 1er avril 2009 au 31 mars 2015. Dans un premier temps, les
intéréts ont éié recalculés en appliguant le taux d'intérét légal, Les palements déja fails ont été affectés en premier fieu
aux intéréls ainst recalculés. Elant donné que sur la périoda le taux dintérét contracluel a toujours &l Irés
significativement supérieur au taux d'intérét 1&gal, les montants payés sont alnsi trés supérieurs aux intéréts racalculés
au taux légal, Dans un second temps, ce trop-payé a &té affecté de maniére notionnelle au principal du Prét. Le résultal
final est que ce trop-payé couvre non seulement les sommes restant au bilan au 31 mars 2015, mais les excéde méme
de 4,1 millions d'eurcs & catte méme date. Ce caloul a &ié validé par un cabinet d'expertise financiére independant. Ce
trop-payé sera, le cas échéant, augmenté du trop-payé relatif & la période 2006-2003 qui est en cours d'évaluatian,

Sur ces bases, l& Groupe a adopté la position de contester fortement qu'une somme quelcongue reste due 4 Alden, et
da metire en ceuvre les mesures pour faire reconnaitre et faire valoir ses droils au fitre de ca trop-payé,

Atari Europe a communigué ce résuftal & Alden, avec le rapport du cabinet d'expertise financigre, el a engagé des
négociations. Ces négociations n'ont pas abouti. Atari & assigné Alden en référé en vue dobtenir un délai de deux ans
lui permettant de surseolr & tout réglement au titre du Prél, dans I'aftente d'un jugement au fond sur les demandes du
Groupe Atar. En effel, le Prét &tait initialement a échéance du 30 septembre 2015, et une lelle échéance éfail
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incompatible avec I'abtention d'une décision judiciaire quant au TEG.

Les tribunaux de Paris ont fail droit & la demande d'Atar, en lui cctroyant le 23 juillet 2015 un délai de deux ans dans le
cadre de I'Article 1244-1 du Code civil lui permettant de surseoir & tout réglement au titre du prét Alden (le Prét ») dans
I'attenta d'un jugement au fond sur les demandes du Groupe Atari.

De son coté, Alden conteste vigoursusement 'analyse d'Atar Europe ci-dessus, comme ses conséquences financiéres,
el conteste méme linterprétation d'une lelire-accord proregeant la maturité du prél jusqu'en seplambre 2015. Alden a
engagé une procédure aux Etats-Unis afin de tenler de vendre ou d'enirer en possession des siirelés attachées au Prét
par compensation avec sa créance, en date du 31 juillet 2015. Le 24 juillet 2015, Alden a ajourné cette procédure,

Mari Europe entend metire en ceuvre foute action 4 sa disposition tant en France qu'aux Etats-Unis pour faire valoir ses
droits et conserver ses aclifs, &tant entendu que tout contentieux comporte des risques et qu'il n'est pas certain que les
arguments d'Atari Europe prévaudront

Compte tenu de ces éléments, le Groupe a arrété les comptes au 31 mars 2015 en retenant le principe de continuité
d'exploitation. Par allleurs, en application des normes IFRS, le prét Alden est comptabilisé selon les mémes principes
comptables que ceux appliqués lors des exercices précédents, donc en conservant au passif la somme de 12,1 millions
d'euros {principal el intéréis) et l'incidence du TEG arroné ne peut étra reflétée dans les comples au 31 mars 2013,

ORANE 2008

Le 4 janvier 2008, la Société a procédé a I'émission d'un emprunt obligataire remboursable en actions nouvelles ou
existantes (ORANE), ayant pour échéance le 1er awil 2014. Le montant nominal de I'emprunt s'¢leve a 150,0 milions
d'euros et il est représenté par 1 500 000 cbligations d'une valeur unitaire de 100 euros remboursables, aprés prise en
comptle de l'opération de regroupement d'actions, en 8,91 actions nouvelles ou existantes. Les produits bruts et nets de
cette émission s'élévent respectivemnent & 40,5 millions d'euros et 37,6 millions d'euros. Cet emprunt obligataire porte
intérét & un taux de 0,5% par an, =soit 0,5 euro par obligation, payable & terme échu le 1eravril de chaque année,

En décembre 2008, la Société a initié une offre publigue d'échange simplifiée visant, d'une part, les obligations
remboursables en aclions nouvelles ou esisiantes émises par Atari le 4 janvier 2008 ef, d'autre pari, les bons de
souscriplion d'actions émis par Atari le 22 décembre 2006 et le 24 janvier 2007. 1 479 871 ORANE 2008, scit 89,6% des
ORANE 2008 encore en circulation au 27 janvier 2009, ont &té apportées a l'offre publique d'échange.

Apras prise en comple de l'ajustement effectué sur les parités en date du 4 fevrier 2009, le remboursement d'une
ORANE 2008 donnait lieu & 'attribution de 8,94 aclions nouvelles ou existantes. Aprés prise en comple de ajustement
effectué sur les parités en janvier 2010, le remboursement d'une ORANE 2008 donne désormais heu a l'attribution de
8,97 actions nouvelles ou exislantes.

Au 31 mars 2012, il y avait 4 834 ORANE 2008 en circulation. Sila folalité des obligations étaient présenlées 2
I'4change, cela entrainerail I'émission de 48 185 actions avec un effet dilutif sur le capital de la Société de 0,2 % au 31
mars 2012.

Au 31 mars 2013, il y avait 4 814 ORANE 2008 en circulation. Si la totalité des obligations &taient présentées &
l'&change, cala entrainerail 'émission de 47 998 actions avec un effet dilutif sur le capital de la Société de 0,16% au 31
mars 2013.

Au 31 mars 2014, il vy avait 4 791 ORANE 2008 en circulation. Si la totalitd des obligafions étaient préseniées a
l'échange, cela entrainerait 'émission de 50 173 actions avec un effet dilutif sur le capital de la Sociéte de 0,10% au 31
mars 2014. Ces Oranes 2008 ont &té remboursées en avril 2014 par émission de 50,173 aclions erdinaires.

Les ORANE 2008 ont &té remboursées en totalits le 1% awril 2014,

ORANE 2009 (ISIN FROO10690081)

En janvier 2008, la Société a émis 405 438 obligations remboursables en aclions nouvelles ou existantes (ORANE) &
échéance au 1er avril 2014. Le montant nominal de l'emprunt s'éléve a 405 millions d'euros el il est représenté par
405 438 obligations d'une valeur unitaire de 100 suros remboursables en 26,26 actions nouvelles ou existantes. Les
produits bruts et nets de cette émission s'élévent respectivement & 40,5 millions d'euros et 37,6 millions d'euros. Cet
emprunt obligataire porte intérét & un taux de 0,5% par an, soit 0,5 euro par obligation, payable & terme échu le 1er avril
de chagque annés,

Aprés prise en compte de 'ajusiement effectué sur les parités en janvier 2010, le remboursement d'une ORANE 2009
donne désormais lisu & l'attribution de 29,29 aclions nouvelles ou existantes.

Au 31 mars 2012, 367 488 ORANE 2000 étaient en circulation, Si la tofalité des cbligations éfaient présentées &
I'dchange, cela entrainerait I'émission de 10 763 724 actions nouvelles avec un effet dilulif sur le capital de la Société de
36,5 % au 31 mars 2012,

Au 31 mers 2013, 366 035 ORANE 2009 étaient en circulation. Si la totalité des obligations éiaient présentées a
l'échange, cala entralnerait 'émission de 10 721 165 actions nouvelles avec un effet dilulif sur le capital de la Sociéte de
36,3 % au 31 mars 2013.

Aprés prise en comple de l'ajustement effectué sur les parités en févrler 2014, le remboursement d'une ORAMNE 2009
donne désormais lieu & l'attribution de 30,83 actions nouvelles ou existantes.

Au 31 mars 2014, 347 940 ORANE 2009 étaient en circulation. Si la totalit® des obligalions élaient présentées a
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I'échange, cela entraineraitl 'émission de 10 726 982 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Société de
22 02% au 31 mars 2014,

Au 31 mars 2015, 21 330 ORANE 2009 étaient en circulation. Si la fotalité des obligafions étaient preseniées a
'échange, cela entrainerait I'émission de 863,363 actions nouvelles avec un effet dilulif sur le capital da la Société de
0,39% au 31 mars 2015.

ORANE 2009 (ISIN FRO010696153)

Le 11 février 2009, la Sociéglé a finalisé l'offre publique d'échange simplifiée visant, dune par, les obligations
remboursables en actions nouvelles ou existantes émises par Alari le 4 |anvier 2008 et, d'autre part, les bons de
souscription d'actions émis par Alarl le 22 décembre 2006 el le 24 janvier 2007.1 479 871 ORANE 2008, soit 99,6% des
ORAME 2008 encore en circulation au 27 janwvier 2008, ont &lé apportées a 'offre publique d'échange, impliquant
I'émission de 1 479 871 ORANE 2009. Les ORANE 2009 sont assorfies des mémes conditions gue les ORANE 2008, a
'exceplion du ratio de conversion qui est de 17 actions nouvelles ou existantes par ORANE 2009 (au lieu de 891
actions nouvelles ou existantes par ORANE 2008, aprés ajustement). Cel emprunt obligataire porte intérét a un taux de
0,5% par an, soit 0,5 euro par obligation, payable a terme échu le 1er avril de chagque année.

Aprés prise en compte de l'ajustement effectué sur les parités en janvier 2010, e remboursement d'une ORANE 2009
donne désormais lieu a lattribution de 18,96 actions nouvelles ou existantes.

Al 31 mars 2012, 1103 175 ORANE 2009 étaient en circulation. Si la lotalité des obligations étaient présenices a
I'&change, cela entrainerait 'émission de 20 916 198 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Sociéte de
70,9 % au 31 mars 2012

Au 31 mars 2013, 1 102 838 ORANE 2009 étalent en crculation. Si la tolalité des obligations étalent présenlées a
l'&change, cela entrainerait I'émission de 20 909 B0S actions nouvelles avec un effet dilutif sur l& capital de la Société de
70,9 % au 31 mars 2013,

Au 31 mars 2014, 1 048 381 ORANE 2009 é&taient en drculation. Si la totalité des obligations &talent présentées a
I'échange, cela entrainerait 'émission de 20 925 680 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Sociéte de
42.95% au 31 mars 2014,

Au 31 mars 2015, 606 080 ORANE 2008 étaient en circulation. Si la totalité des obligations étaient présentées &
réchange, cela entrainerail 'émission de 12 206 654 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Société de
7,15% au 31 mars 2015.

ORANE 2010 (ISIN FROD10833053)

En décembre 2009, Atari a lancé une opéralion financigre, finalisée en janvier 2010, résultant de ['attribution gratuite &
ses aclionnaires de BSA leur permetiant de souscrire, au choix des porteurs de BSA, des aclions nouvelles etiou
obligations remboursables en actions nouvelles ou existantes (les « ORANE 2010 »), dans les conditions décrites dans
le prospectus qui a recu |2 visa numéro 09-367 de I'AMF le 10 décembre 2009,

En janvier 2010, Atari SA a procédé & I'dmission de 156 428 obligalions remboursables en actions nouvelles existantes
(les « ORANE 2010 », I1SIN FROO10833053), ayant pour éch&ance le 1er avril 2015, Le montant nominal de lemprunt
s'éléve a 156 milions d'euros et il est représenté par 156 428 obligations d'une valeur unitaire de 100 euros
remboursable en 26,39 actions nouvelles ou existantes. Cet emprunt obligataire porie intérét & un taux de 0,5% par an,
soit 0,5 euro par obligation, payable & terme &chu le 1er avril de chaque annee.

Au 31 mars 2012, 154 768 ORANE 2010 étaienl en circulafion. Si la totalité des obligations étajent présentees &
Féchange, cela entrainerait I'émission de 4 084 328 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Société de
13,9 % au 31 mars 2012,

Au 31 mars 2013, 154 745 ORAME 2010 étaient en circulation. Si la totalite des obligations étaient présentées a
l&change, cela entrainerait 'émission de 4 083 721 actions nouvellas avec un effet dilutif sur le capital de la Société de
13,8 % au 31 mars 2013,

Au 31 mars 2014, 139 915 ORANE 2010 étaient en circulation. Si la tolalité des obligafions étaient présentées &
léchange, cela entralnerait 'émission de 4 089 714 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Société de
B8,39% au 31 mars 2014,

Au 31 mars 2015, 2 023 ORANE 2010 étaient en circulation. Sila totalité des obligalions &taient présentées & I'échange,
cela entrainerait I'émission de 58 517 actions nouvelles avec un effet dilufif sur le capital de la Société de 0,03% au 31
mars 2015.

OCEANES 2019 (ISIN FROOT1711597)

En février 2014, Alari a lancé une opération financigre résultanl en I'dmission d'Océanes a échéance 2019 (les
« Oedanes 2018 »), dans les conditions décrites dans le prospectus qui a regu le visa numéro 14-024 de I'AMF le 24
Janvier 2014,

Au 31 mars 2014, 82 080 710 Océanes 2019 &laient en circulation. Sila totalité des obligafions étaient présentées a la
conversion, cela entrainerait '&mission de 88 476 836 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Sociélé
de 181,60% au 31 mars 2014,

Ces Océanes 2019 ont &té remboursées en totalité en mai 2014,
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OCEANES 2020 (ISIN FRO012395663)

En Janvier 2015, Afari a lancé une opération financiére résultant en I'émission d'Océanes & échéance 2020 (les
% Océanes 2020 »), dans les conditions décrites dans le prospectus qui a regu le visa numéro 15-035 de ANF le 23
Janvier 2015,

Au 31 mars 2015, 3 487 BO0 Océanes 2020 étaient en circulation, 5Si la totalité des obligations étaient présentées 4 la
conversion, cela entrainerait 'émission de 3 467 890 actions nouvelles avec un effet dilutif sur le capital de la Société de
2,03% au 31 marz 2015,

Hormis les fitres ci-dessus, il n'existe pas d'autres titres donnant accés au capital de la Société.

3.2 ENDETTEMENT PAR MATURITE

Les emprunts du Groupe se ventilent comme suit :

. Exarcica cios 8
Exercice cios I Eworcice clos s Exprcica ciot I8 Exsrcice chos s 1
en milions deuras M mste dNE| oy o 20 31 mars 2017 1 mars 2078 simanzaoin | m‘:?m” Tedal

“Homina | \itérets | Nemial | iméréls | Memind | ntéréls | Neeial | iniéréis | Momingl | inléréts [Maminal Jinféots |

Emprunis obigataras L3 08 08 =

Inlérils counis sur ORAMNES a7 a7 2| a7

Codanes 2000 1.2 12 oo 12 o0

Emprurt Mlder “121] w6 1.5 106 Lb

Tolal passifs financiers 14,6 10,8 22 - . - - - - 1,8 0,0 124 22

L'emprunt Alden est 4 échéance 30 septembre 2015 (Cf. note descriptive ci-dessus).

13.3 ENDETTEMENT PAR DEVISE

La répariition par devise des emprunts du Groupe se présente comme suit

{en millions d'euros) M mars 2015 31 mars 2014

Devses de Iinion Monétaire Europaenne 4.6 0.5

Deoliar US . =

Aulres devses = £

Total 14,6 30,5

13.4 GARANTIES ET COVENANTS

Garanties

La société a accords différents types de sOretés afin de garantir Fensemble des sommes prétées par Banc of America /
BlueBay & Atari Europe SAS et ceriaines de ses filiales. Celles-ci ont été confirmées dans le cadre de la reprise de |a
ligne de crédit de BlueBay par Alden, élendues aux Filiales Américaines el la margue Atari a @té incluse dans le
périmatre des aclifs nantis.

Ces siretés consistent en:
= une garantie a premiére demanda,
- le nantissement de la totalité des actions des filiales suivantes ; Cryptic Studios, Inc., Eden Games SAS, Atari
Interactive, Inc., Alari, Inc. el Atari Europe SAS
- e nantizssement sur ceraines marques &t sur les &éments composant cerains jeux vidéo edités par Alan
Europe SAS et les Filiales Américaines,
- e nantissement sur des créances inter-compagnies de ceraines filiales du Groupe.

Le tableau ci-dessous résume les clauses d'exigibilité anlicipée dont sont assories les différentes dettes consolidées du
Groupe au 31 mars 2015.
S'agissant du prét Alden, la situation est exposée ci-dessus.
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DOCUMENT DE REFERENCE

Montant au
3 mars 2015
{en millions
d'euros)

Emprunts obligataires

Mature de la dette Clauses d'exigibilitd anticipée/Ratios financiers

Les OCEANES ne sont assorties daucune clause d'exigihilité fondée sur des rafios financiers

Le contral démission prévoll une obiigation de mainfien de lemprunt & son rang inlerdisant &
Alari de consentir & d'autres obfgations une hy polhégue sur les blens el drofts immobiliers
gu'elle pourra posséder ou de consenlir un nantissemeant sur son fonds de commerce sans én
faire bénéficier les OCEANES 2020 pari passu. Celte obligation se rapporle exclusivement au
émissions dobligationz et n'affecte en rien la liberld d'Atari de conférer toute strels sur ses
bienz en foutes aulres circonstances,

OCEANE 2020 12
(émission 20135) d
Le lacleur @sl invilé & consulter plus précisément les autras condilions du contral d'&mission

des OCEANES 2020 contenu dans |a Note dinfarmation ayant regu ke visa N' 14-646 de TAMF
en date du 15 décembre 2014 el disponible sur e sile de la société ou sur simpla demanda.

Les OCEAMES ne sont assorfies d'aucune clause d'exigibdité fondée sur des ratios financiers,

L'Assermblée générale des porteurs d'OCEANES du 29 seplembre 2006 a décidé (1ére
résobution) la suppression de lintégralité des hypothéses d'exigibilité anticipée fée a des cas
de défaut (article 2.5.10 du confral d'émssion).

Le contral d'émission prévell une obligation de maintien de femprunt & son rang inlerdizant 4
Alari de congentir & d'autres obligations une hypothéque sur les biens et droits immobiliers
qu'ede pourra posséder ou de censenlir un nantissement sur son fonds de commerce sans an
faire béndficler les OCEAMES 2020 pari passu. Cette obligation se rapporte exchusivemenl aux
émissions d'obigations et n'affectes en rien la liberté d'Atarl de conférer toule sdreté sur ses
biens en toutes aulres ciconslances.

Le lecteur est invilé & consuller plus précizément les autres conditions du contral d'émission
des OCEANES 2020 contenu dans ka Note dinformation ayant regu le visa N° 0 3-971 de la
COB en date du & noverrbre 2003 el disponible sur le sile de la société ou sur simple
demande.

Emprunts et dettes financiéres divers

OCEANE 2020 06
(&mrission 2003} :

Aux termes de favenanl 16 au contral de prét du 21 avril 2006 signé en seplambra 2013, la

Emprunt Alden date de malurité de fa ligne de crédit senior a &té prorogée au 30 septarrbra 2015,

12,1

TOTAL

13,9

13.5 ANALYSE DE LA DETTE PAR TAUX (FIXE - VARIABLE)

La répartition par taux des emprunts du Groupe se présente de la maniére suivante :

{en millions d'euros) 31 mars 2015 31 mars 2014
Taux variable 121 11.5
Taux five 25 18,0
Total 14,6 30,5

Au 31 mars 2015, la dette & laux fixe est principalement constituée des OCEANES 2020 el des ORANE.

Dans hypolhése d'une augmentation de 100 points de base des taux dintéréis, la charge complémentaire d'inlérdls
serait d'environ 0,1 million d'euros, soit environ 0,85% du codt de I'endetternant net consalidé au 31 mars 2015,
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NOTE 14 — AUTRES PASSIFS - COURANTS /| NON COURANTS

Les aulres passifs se décomposant comma suit ©

{en milllons d'euros) 31 mars 2015 31 mars 2014
Auires - oE
Autres passifs non courants - 0.8
Delies sociales et fizcales 141 22
Aufres 0.2 -
Autres passifs courants 14 2,2

NOTE 15 — ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

Les principales meathodes d'évaluation ratenues sont les suivantes :

- En raison de leur coure maturitd, les justes valeurs de la frésorere, des éguivalents de trésorerie, des
créances sur clients et comples rattachés et des dettes vis-a-vis des fournisseurs et comptes rattaches sont
considérées identiques & leur valeur comptable.

- Lajuste valeur de la dete financiére est déterminge sur la base de prix cotés pour les instruments négociés sur
un marché.

15.1. CONTRIBUTION AU BILAN AU 31 MARS 2015

31 mars 2015 Répartition dala valeur comptable par calégarie d'inglruments
Dot ualeur
‘alewar i Actifs
camplatile Actifs Priits,
o Insiruments
{en millians d'euras] mmpf“hl' des. Juste valeur e dizponibles & : mm," crdances at
inscrite au [PoTapreo par résultat o e jusgu's T trivés
bilan I'échéance

financiers
Metifs financiers non couranis oz 032 02 ’ = = 0.2
Autres actifs non coura nis . : . Z z
Créances Clients 2t comptes rattaches a7 0.7 o7 - 5 5 07
Autres actifs courants 15 1.5 1.5 - . - 1,5
Disponi bilitds et valears mobllidres de
placement iz L 337 3.7 = v -
Actll 6.0 6.0 60 3,7 . . 24 -
Dottes financléres non courantes 14 18 18 = . g LE
fuitrgs passifs non courants - - s A H -
Dinttes financitres cooranbes 124 128 128 . - 8 128
Faurndssewrs ef camples Fattachd 45 4.6 4.4 - - - 4.6
Muatres passifs couranis 1.4 14 14 - - - 14
Passif 206 20,6 20,6 = = = 20,6
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15.2. CONTRIBUTION AU RESULTAT FINANCIER AU 31 M.ﬁBﬁ 2015
’ Provisions psitatds At
i Intéréts et financiera
{en millions d'suros) Cessions pour Actualisation  changeet 4
frals dhpriciation divisss fin mars
i 2015
Instruments éwaluds & |a juste valeur par |e résultat -
Actifs disponibles & la venta - - -
Actifs détenus jusqu'a |'échéance - - = .
Préts, crdances et dettes au colt amarti [1,4) 1.1 10,4]
Instruments dériwés - - -
Total (14) : = - 11 (04)
15.3. RISQUES LIES AUX CREANCES COMMERCIALES
Le risgue se présenta comme suit rezpectivement au 31 mars 2015 et 31 mars 2014
Criancos
[l Cpr Créances en soullrance &k data da clikre ;:E:‘;'! semmr:i Total
on soedfrance
-3 pos 3-6mois B2 mols Au-detl dun an Tolal Talal Tefal
Clents &l tomples raliachés su 31 wars 2005 oy = - o7 - - o7
Clenis ol comples ratiachis au 31 mars 2074 o4 - : o4 2 2 o4

NOTE 16 — INFORMATIONS SECTORIELLES

La nonme IFRS 8 définit un secteur opérationnel comme un composant d'une enlite

- qui a des activités commerciales dont il peut tirer des revenus et pour lesquelles il peut engager des dépenses (en
ce compris des revenus et des dépenses liés & des opérations avec d'autres composanis de la méme entité),

- dont les résultals opérationnels sont examinés régulidrement par le principal décideur opérationne! de l'enlite, afin
de prendre des décisions d'affectation des ressources au secteur et d'evaluer sa performance,

-~ el pour lesquels des informations financiéres distinctes sont disponibles.

Le Groupe a adoplé les dispositions IFRS 8 et présenie une information seclorielle, conformémant a 'examen des
opérations financiéres par le décideur opérationnel.

Au 31 mars 2015, tout comme au 31 mars 2014, compte tenu des événements intervenus, cetle présentation est
beaucoup moins perfinente. De plus, la direction estime gue l'analyse de son chiffre d'affaires par zone géographigue ou
par plateforme n'est pas pertinente ou révélalrice de son activité opérationnelle. De méme, linformalion sectorielle pour
les aclifs el les passifs du Groupe n'est plus ulilisée par la direction comme outil d'analyse, et en conséquence, la
présentation de cette information antérieurement divulguse ne se justifie pas

NOTE 17 - COUTS DE RESTRUCTURATION

Les colis de restructuration se ventilent comme suit :

{en millions d'euros) 3 mars 2015 | 31 mars 2014
Deapréciations d'actifs (0,5)
Reprise {Dotations ) aux provisions risques et charges 04 (0.4)
Honoraires et autres (0,0} (0.8}
Total 0,4 (1.9}
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NOTE 18 - FRAIS DE PERSONNEL

Les frais de personnel des aclivités poursuivies se ventilent comme suit ©

Charges de personnel 31 mars 2015 | 31 mars 2014
Salaires et fraiterments {14) (7}
Charges socialas {0.3) (0,3)
Interressement el parlicipation = =
Paiaments en actions - 0.2
Total des frais de personnel (1,8) (0,8)
==

L'effectif du Groupe a la cloture s'etablit comme suit ;

Effectifs 31 mars 2015 | 31 mars 2014
Cadres 4 4
Mon cadres g 7
Total dos effectifs - Activités poursuivies et non poursuivies 13 11
Cadres 4 4
Mon cadres g T
Total des effectifs - Activités poursuivies 13 11
—

NOTE 19 - AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS

Les autras produits et charges opérationnels pour l'exercice clos le 31 mars 2015 corespondent au solde positif
d'opérations de gestion et de régularisation. Au 31 mars 2014, lez autres produits et charges opérationnels sont
constitués & hauteur de 2,3 millions d'euros par le badwill enregistré lors de la reprise de contrble des filiales
américaines.

NOTE 20 - PAIEMENT EN ACTIONS

20.1. MODELE DE VALORISATION

Conformément aux prescriptions de la norme IFRS 2 * Paiement fondé sur des actions *, les options de souscriplion ou
d'achat d'aclions alfribuées aux salariés sont complabilisgées dans les comples consolidés selon les modalités
suivantes : la juste valeur des options atiribuées, estimée correspondre & la juste valeur des services rendus par les
employés en contrepartie des options reques, est déterminée a la date d'atiribution.

La juste valeur des stock-options est déterminée selon le modéle Black & Scholes. Ce dernier permet de tenir compte
des caractéristiques du plan (prix d'exercice, pérode d'exercice), des données de marché lors de ['attribution (taux sans
risque, cours de l'action, volatiiité, dividendes attendus) et d'une hypothése comporiementale des béngficiaires, el que
Fexercice des options avant Ia fin de période d'exercice.
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20.2. RESULTAT CONSTATE RELATIVEMENT AUX PAIEMENTS FONDES SUR DES
ACTIONS :

Le Groupe enregisire une charge ou un produit compensatoire au tifre des paiements fondés sur des aclions, analysé
comme suit ;

ikbine dros Exercice clos le | Exercice clos le
{en ns | 31 mars 2015 31 mars 2014

Allributions de drolis & des aclions de performance Atarl - 0.2
Pans de slock optlons Alarl SA

Fans de stock options Atard, Ine.
Colisalion patronale sur stocks options =
Bonus « incentive » -

Charge constatée au titre des paiements fondés sur des actions - 0,2

Le produit constaté au 31 mars 2014 correspond a la reprise de provision sur actions de performance annuléas.

20.3. STOCKS OPTIONS ATTRIBUEES AUX SALARIES _

La socigté attribue des aptions de souscription d'actions. Ces options sont attribuées aux cadres dirigeants et aux cadres
supérisurs ainsl qu'aux autres salariés qui ont contrbué aux performances du Groupe. Lors de la dale d'attibufion de
ces oplions, le prix d'exercice fixé est proche de celul de la valeur de marché des aclions. Les options sont atfribuées
pour huit ans el la période d'acquisition s'établit entre zéro ef trois ans,

Les données relatives aux plans d'options sur actions en cours de la Société sont récapitulées ci-apras ;

2014-2015 2013-2014
Nombre d'eptions Prix d'exercice | Mombre d'options Frix d'exercice
{en milllers) moyen {en milliers) mayen

Hombre d'options non levées a l'ouvertura 45708 150 49052 150
Alloubes 5104 02
Annulkées (3344)
Exercées
Caduques
Mombre d'options non levédes 4 la cldture 60 812 13,6 45 708 15,0
Dont exergables 47 408 14,5 45 708 150

Suite au regroupement d'actions réalisé le 4 mars 2008 el aux sjustements apporiés a la parité d'exercice des opfions
sur actions le 4 février 2009, la parité d'exercice des options sur actions de |a Société est |a suivante : 100,51 oplions
donnent droit & 1 action pour les plans attribugs avant le 4 mars 2008. La parité d'exercice des oplions sur aclions
atiribuées aprés le 4 mars 2008 est de 1 option pour 1 action,

Les options annulées ont &té attribudes en juillet 2010, avril 2011 et mai 2012, & des administrateurs qui ont quitte la
Socidte,

Les options cadugues concermnent les plans d'oplions de souscription d'actions et d'oplions d'achat d'aclions de mars et
juillet 2004.

Al 31 mars 2013, les mouvemants sur stock-options ont générd un profit de 0,1 million d'euros. La charge était de 0,1
million d'euros pour I'exercice clos le 31 mars 2012,

Au 31 mars 2014, les mouvements n'ont pas & pas significatifs.

Au 31 mars 2015, un nouveau plan N23 de stock-options & été mis en place ; § 104 000 options de souscription
d'actions ont été atribuées par décision du Conseil d"Administration en date du 13 mal 2014. Il n'y a eu aucun exercice
d'oplion durani 'année fiscala qui s'est cldturée le 31 mars 2015,
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20.4. JUSTE VALEUR DES OPTIONS ALLOUEES DURANT LA PERIODE

Comme décrit en Note 2.17, la juste valeur des options est calculée & la date d'octrol d'aprés le modele de Black &
Scholes. Les changements ultérieurs dans la juste valeur de Finstrument ne sont pas considerss,

Les opticns de souscriplion allouées en 2012/2013 ont &té annulées en raison du départ des bénéficiaires.
Le Groupe a déterming |a juste valeur des options octroyées par la Soclété sur la base des hypothéses ci-dessous.

La volatilité mesure la propension d'un actif 4 varer significativement & la hausse ou a |a baisse. Plus cel aclif a
tendance & varier fortement sur une courte période de lemps, plus cet actif est dit volatile. Selon IFRS 2, la durée
d'historique du prix du sous-jacent nécessaire & la détermination de la volafilité doit &ire égale a la durée de vie altendue
des options. Sur la base de ['historique des distributions du Groupe, aucun dividende n'est anticipé.

Le taux sans risque retenu est le taux des OAT de méme malurilé que la durée de vie estimée du plan aux différentes
dates d'ociroi des plans.

20.5. ATTRIBUTIONS D'ACTIONS DE PERFORMANCE

La Société & procddd, au cours de l'exercice 2011/2012, conformément aux aulorsalions aux assemblées génerales
extraordinaires du 30 seplembre 2009 et du 30 septembre 2011, & l'altribution de droits & des actions de performance
aux salariés francais, & certains mandataires sociaux el membres de la direction générale.

L'acquisition dé&finitive des actions de performance est subordonnée 4 une condition de présence au sein du Groupe & la
date d'acquisition et généralement 4 la réalisation de conditions de performances. Une fois acquis les titres doivent éfre
conservés pendant une dunée de deux ans.

Toutes les actions de performance ont &té annulées.

Au cours de l'exercica clos le 31 mars 2013, l'annulation des actions de performance a générd un produit de 1,4 millions
d'auras,

Au cours de l'exercice clos le 31 mars 2014, 'annulation des aclions de parformance a généré un produit de 0,2 milllons
d'auros.

Au cours de lexercice clos le 31 mars 2015, il n'y a eu aucune attribution d'actions de performanca,

NOTE 21 - RESULTAT FINANCIER

(6 i Bilons disiros) Exercice clos le | Exercice clos le
31 mars 2015 31 mars 2014

Intéréts sur endettement obligataire (0,4} 0.1

[ntéréts sur les préls bancaires (1,0 (4.6}

Autres (0,1) 0.6

Coit de Il'endettement financier (1.4) 13,9}

Résultat de change (0,13 0.1

Dégréciation d'actifs financiers non courants

Produits financiers 1,2

Autres (0.0}

Autres prodults et charges financiers 1.1 0,1

Total (0,4) {3,8)

Les produits financiers enregistrent principalement une économie sur les intéréts & payer sur les ORANES.

NOTE 22 — IMPOTS SUR LE RESULTAT

22.1. ANALYSE DE LA CHARGE D'IMPOT

Compte tenu de ses résullats déficitaires, le Groupe n'a enregistré aucune charge dimpdt lant en 2013/2014 qu'en
2014/2015
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22.2. ANALYSE DES IMPOTS DIFFERES

Compte tenu de sa situation fiscale, la Groupe n'a activé aucun impdt différé actif ou passif,

Les impdts différés aclifs sur reports déficitaires non reconnus respectivement au 31 mars 2015 et au 31 mars 2014 sont
supérieurs a 200 millions d'euros.

Les impéts différés actifs non reconnus sur aulres diffiérences temporaires ne sont pas significatifs au 31 mars 2015 et
au 31 mars 2014,

Atarl SA a opté depuis le 1er juillet 1995, pour le régime de lintégration fiscale au titre du Groupe qu'elle constitue avec
ses filiales francaises, L'option quinquennale a éié reconduite au 31 mars 2010, Le résuliat fiscal de la société Atari
Europe étant bénéficiaire de 0,3 million d'euros au 31 mars 2015, le montant de I'dconomie dimpdt réalisé grace a ce
régime est d'environ 0,1 million d'euros au 31 mars 2015. Au 31 mars 2014, les résullats fiscaux etant deficitaires, le
montant des économies d'impdt étaient alors nul,

Aux 31 mars 2015 et 31 mars 2014, les peries fiscales reportables du Groupe sont supérieures & 700 millions d'euros,
Ces pertes ne peuvent élre compensées avec [mpdt sur les bénéfices exigibles dans d'aulres pays que celui ol elles
sont nées.

NOTE 23 — ACTIVITES NON POURSUIVIES

23.1, RESULTAT NET DES ACTIVITES NON POURSUIVIES

Awu fitre de F'exercice 2014/2015, il n'y a pas d'activités non poursulvies,
Au titre de l'exercice 2013/2014, il n'y a pas d'activités non poursuivies.

23.2. ACTIFS ET PASSIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE

Les soldes sont nuls pour les deux exercices 2014/2015 el 2013/2014.

23.3. INFORMATIONS SECTORIELLES SUR LES ACTIVITES NON POURSUIVIES ET
ACTIFS ET PASSIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE

Le Groupe ne présente plus les informations seclorielles,

NOTE 24 - ENGAGEMENTS HORS BILAN

Ces engagements sont recensés  la note 13.4.

NOTE 25 — GESTION DES RISQUES DE MARCHE

25.1. GESTION DES RISQUES

La gestion des risques est assurée par la sociéte Holding selon le contexte des marches financiers el en fonction des
procédures établies par la direction. Les opérations de change sont effectuées, en fonclion des lois locales et des
possibilités d'accés aux marchés financiers. Les filales peuvent contracter directement avec des banques locales sous
la surveillance de la société Holding et en accord avec les procedures et la politiue du Groupe,

25.2. RISQUES LIES AU CHANGE

S'agissant des risques de change liés au financement des filiales, ils sont centralisés au niveau de la maison mere et, le
cas échéant, des couvertures spécifiques sont mises en place en fonction des stratégies de financement envisagées, Le
Groupe n'a pas, au 31 mars 2015, mis en place une politique de couverture de change sur lensemble de ces montants,
s'agissant de financements & long lerme des activités américaines du Groupe.

Chacune des principales zones de devises (€, US%) est globalement équilibrée enlre ses encaissements et ses
décaissements, Pour cette raison, le Groupe n'a pas mis en place de politigue de couverfure de change sur ses
opérations commerciales.

Toutefois, les comptes consolidés du Groupe é&tant présentés en euros, les aclifs, passifs, produits et charges
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enregisirés dans des devises autres que l'euro doivent donc étre convertis en euros au taux de change applicable pour
étre inclus dans les compies consolidés du Groupe. En cas d'appréciation de l'euro par rapport a toute autre devise, la
valeur en euros des actifs, passifs, produits et charges du Groupe initialement libellés dans une tierce devise diminuera
el inversemenlt &n cas de dépréciation de l'euro, En conséquence, les variations de change de l'euro peuvent avoir un
affet sur la valeur en euros des aclifs, passifs produits et charges hors de la zone euro du Groupe, méme si leur valeur
est restée inchangée dans leur devise d'origine, Le risque de conversion le plus critique concerne le chifire d'affaires et
le résultat des filiales qui enregistrent leurs transactions en US$ ainsi que les actifs incorperels et écarts d'acquisition du
Groupe en USS,

Une variation défavorable de la parité eurc/dollar n'aurait pas de conséguence significafive sur la position globale en
devise. A titre indicalif, une variation de 1 % défavorable de I'USD par rapport a l'euro entraineralt, sur la base des
comptes clos au 31 mars 2015 ;

- une variation de - 0,07 million d'euras sur le chiffra d'affaires consolidé
- une varation de - 0,03 millions d'euras sur le résultal net consolidé du Groupe.

25.3. RISQUES DE TAUX

Le Groupe n'a pas de politique de gestion dynamique de son risgue de taux. Au 31 mars 2014, la position emprunteuse
& taux varlable s'éléve & 11,5 millions d'eurcs. Au 31 mars 2015, la position emprunteuse a taux varable s'eleve 4 12,1
millions d'euros.

Dans I'hypothése d'une augmentation de 100 points de base des taux d'intéréts, la charge complementaire dinteéréts
serail d'environ 0,1 million d'euros, soit environ 1,0 % du colt de lendettement net consolidé au 31 mars 2015,

Compte tenu de l'analyse de la sensibilité au risgue de laux, le Groupe estime qu'une variation de taux n‘aurail pas de
conséquence significative sur sa situation financiére.

25.4. RISQUES DE CREDIT

La réparliion mondiale de la clientéle du Groupe et les procédures de gestion des risques commerciaux ont pour
conséquence I'absence d'une concentration excessive du risque de crédit,

NOTE 26 — PASSIFS EVENTUELS

Dans le cours normal de leurs activilés, les sociétés du Groupe peuvent &tre impliquées dans un cartain nombre de
procédures judiciaires, arbitrales, administratives et fiscales. Les risques juridiques significatifs auxguels ke Groupe est
exposé sont présentés ci-dessous.

Hormis les litiges donl |l est guestion dans le présent document, il n'a été engage, a la connaissance de la Sociélé,
aucune poursuite de la part d'un gouvernement, aucune procédure judiciaire ou d'arbitrage, en ce compris toule
procédure en cours ou menace de procédure, qui pourrait avoir un impact significatif sur la situation financiére du
Groupe et sa reptabilité ou a eu un tel impact au cours des 12 demniers mois.

26.1 LITIGES ENTRE DES ANCIENS SALARIES ET LA SOCI|ETE

Au cours d'un exercice précédant, un liige significatil s'est révélé, opposant la Société & un ancien salarié du Groupe qui
revendiquait la qualité de co-auteur d'une des principales franchises du Groupe. Le demandeur invoque un préjudice
financiar et moral né de la diffusion prélendument lllégitime par la Groupe des jeux basés sur cet univers. La demande
avolsing les 17 milllons d'auros. A ce stade de la procédure, la Société conleste catégoriquament la qualité d'auteur etfou
de co-auteur au demandeur et considére ses revendications Infondées tant sur la fond que sur le montant. Les
conclusions respectives des parties onl &té déposées davant la juge de la mise en etat; aucune dale d'audlence n'a été
fixée a l'audience du 2 Février 2015. Lors de celte audience, un nouveau report 8 &lé demandd, & une date non encore
connue.

Par ailleurs, la Société a été assignée le 11 juin 2013 par un autre ancien salarié dans le cadre d'un contentieux
commercial portant sur 2 réglement d'un complément de pris relatif 4 l'acquisition d'un studio de développament en
2002, Cel ancien salarié a souhaité obtenir en justice des justificatifs financiers susceplibles da permatire de déterminer
contradictoirement le calcul d'un complément de prix auguel il aurait droit. La société considére qu'elle a bien effeciud
des réglements de complément de prix au profit dudit salarié conformément aux dispositions du contral. L'affaire est en
cours de mise en &tat et une audience préliminalre s'est déroulée le 13 septembre 2013, puis le 25 octobre 2013, Durant
les audiences successives, les magisirats en charge du dossier ont renvoye l'affaire au 19 juin 2015, Lors de calla
audiance, un nouveau report a &té demandé, au 17 juillel 2015,
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26.2. LITIGES AUXQUELS ATARI EST PARTIE

Dans le cadre de la gestion courante de ses activités, le Groupe est sujet & divers litiges, contentieux ou procédures, en
cours, en suspans ou, dont il pourrait &lre menacé, dont la soclélé estime qu'ils n'ont pas entrainé ou n'eniraineront
aucun codl significatif ou n'ont pas eu el n'auron! aucune incidence sensible sur la situation financiére, 'activité etfou le
résultat du Groupe,

NOTE 27 - PARTIES LIEES

27.1 RELATION AVEC BLUEBAY RECOVERY FUND, ALDEN, KER VENTURES AINSI QUE
LEURS AFFILIES RESPECTIFS

Au 31 mars 2014, Ker Ventures, LLC et Alden ont réalisé les opérations suivantes |
- Exlension des Intéréts dus sur les ORANES délenues par Alden el Ker Ventures au 30 septembre 2015 |
- Extension du prét Alden au 30 septembre 2015, avec palement d'un fee d'exlension décril ci-aprés ef extension
des garanties au profit d'Alden ;

- Dctrol d'un prét de 2 590 000 Euros par Ker Ventures pour permetire & Alarl SA de financer le plan da
réorganisation des Filisles Américaines, avec octrol préalable par Frédéric Chesnais d'une garantie de
financement d'un mémea maontant ;

- Utilisation par Ker Venlures de ses préts pour souscrire a I'émission d'Océanes 2019 |

- Utllisafion par Alden d'une partie da san prét pour souscrire & 'émission d'Océanes 2019,

Al 31 Mars 2015, Alden a réalisé les opérations suivantes ;

- Signature d'un avenant numéro 17 4 la convention de prét entre Atarl Europe SAS et Alden Recovery Fund en
date du 9 Décembre 2014 prévoyant des aménagements juridiques el des %oliuns de remboursement
anlicipées avec possibilité d'extension de la maturité de la ligne de crédit jusquau 17 Avril 2017 en cas de mise
an ceuvre de l'oplion par la Société. Cette option n'a pas &8 exercée par |a société,

- En mal 2014, du falt de |la conversion d'Cranes, Alden a franchi a la hausse le seuil de 13% du capital el des
droits de vote d'Atari,

-~ Par la suite, Alden a procédé 4 la cession de fitres sur le marché et a informé Atari en date du 17 mars 2015
détenir désomais 6,79% du capital, A cefte date, Alden et ses fonds affiliés détiennent 11.559.000 acfions de |a
s0CiEtE.

27.2 CHARGES ENREGISTREES AU TITRE DES REMUNERATIONS ET AVANTAGES
ACCORDES AUX DIRIGEANTS

Le Groupe considére gque les principaux dirigeants du Groupe au sens d'1AS 24 sont les membres du Comité exéoulif &
la date du 31 mars 2015. Au titre des exercices clos les 31 mars 2015 et 2014, les rémunérations et avantages, payes
ou provisionnés, pour les membres exécutifs etiou administrateurs du Groupe se décomposent comme suit |

Exercice clos Exercice clos

B0 mlicna dadion le 31 mars 2016 | le 31 mars 2014

Rémunérations charges sociales comprises
Rémunération fixe 0,50 0,01
Rémunération variable . 0,10
Primes exceptionnelles - -
Indemnités de ruplure - -
Jetons de présence 010 0,1

Total 0,60 0,22

Les principaux dirigeants ne bénéficient pas, en cas de rupture de leur contrat de travail etfou de leur mandat social,
d'une indemnité brute de départ.
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NOTE 28 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

En mars 2015, & l'occasion de la revue des dermiers avenants au contral de Prét el de la préparation des comptes clos
au 31 mars 2015, Atari Europe SAS (« Atari Europe ») a réalisé que le calcul du Taux Effectif Global (¢« TEG ») contenait
des erreurs manifesles st séreuses eliou que ce TEG n'avail pas &l& communigué & Alari Europe, Si tel est e cas,
conformément & la législation et a la jurisprudence applicables, le taux d'intérét contractuel doit alors &tre remplacé par
|2 laux d'intérét [2gal el loul écarl entre les deux laux, lorsque le taux dinlérél esl supériaur au taw dintérét |égal, vienl
an déduction des sommes dues au créancier. Cetle posilion d'Afari a été confortée par une analyse juridique.

Atari Europe & procédé & un calcul couvrant la période du 1er avril 2009 au 31 mars 2015, Dans un premier temps, las
intérdts ont été recalculés en appliquant le taux d'intérét légal, Les palements déja faits ont été affectés en premier lieu
aux intérdls ainsi recalculés, Elant donné que sur la période le taux d'intérét contracluel a toujours été frés
significativement supérieur au taux dintérét légal, les montants payés sont ainsi trés supérieurs aux intéréts recaloulés
au taux légal. Dans un second temps, ce trop-payé a été affecté de manigre notionnelle au principal du Prét. Le résultat
final est que ce trop-payé couvre non seulsment les sommes restant au bilan au 31 mars 2015, mais les excéde méme
de 4,1 millions d'euros & cefte méme date. Ce caloul a été validé par un cabinet d'expertise financi&re indépendant. Ce
trop-payé sera, le cas échéant, augmenté du trop-payé relatif & la période 2006-2008 qui est en cours d'évaluation.

Sur ces bases, le Groupe a adopté la position de contester fortement gu'une somme quelconqgue reste due 4 Alden, et
de metire en ceuvra les mesures pour faire reconnaitre et faire valoir ses droits au titre da ce trop-payé.

Atari Europe a communigué ce résultat 4 Alden, avec le rapport du cabinet d'expertise financigre, et a engagé des
négociations. Ces négociations n'onl pas aboull. Aarl a assigné Alden en référd an vua d'oblenir un délal de deux ans
lui parmettant de surseoir 4 tout réglement au fitra du Prél, dans 'attente d'un jugement au fond sur les demandes du
Groupe Atan, En effet, le Prét était initialement & échéance du 30 septembre 2015, et une telle échéance élait
incompatible avec l'obtention d'une décision judicialre quant au TEG.

Les tribunaux de Paris ont fait droit 4 la demande d'Atari, en lul octroyant le 23 julllet 2015 un délai de deux ans dans la
cadre de I'Article 1244-1 du Code civil lui permetiant de surseoir & tout réglement au fitre du prét Alden (le Prét ») dans
I'attente d'un jugement au fond sur les demandes du Groupe Afarn.

De son cold, Alden conlesls vigoureusemenl l'analyse d'Alarl Europe ci-dessus, comme ses conséguences financiéres,
et conteste méme |'interprétation d'une letire-accord prorogeant la maturité du prét jusqu'en septembre 2015. Alden a
engagé une procédure aux Etats-Unis afin de tenter de vendre ou d'entrer en possession des siretés attachées au Prat
par compensafion avec sa créance, en date du 31 juilllet 2015. Le 24 juillet 2015, Alden a ajourné cetie procedure.

Adari Europe entend mettre en ceuvre toute action & sa disposition tant en France qu'aux Etats-Unis pour faire valoir ses
droits el conserver ses actifs, &tant entendu que tout contentieux comporta des risquas et qu'il n'est pas cerfain que las
arguments d'Atar Europe prévaudront

NOTE 29 - HONORAIRES DE COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les honoraires au titre des exercices clos au 31 mars 2015 el au 31 mars 2014 au fitre du contréle légal des comptes
annuels ainsi qu'au contrile des comples consolidés sont c-dessous.

31-mars-15 ¥-mars-14
Mazars Deloitln & Associis Mo s Deloilte & Asgociés

En mifiers d'Furas Eiros % Bmos % Euros % Buros S
Audit

Atari S& 65 " a4 [ 100% a0 B3% 80 B2%

Filales B3 #3% 0% 42 3% 0%

Trawaix connexes 20 T3% - 0% B 5%, 18 18%
TOTAL (1)+(2) 148 100% " 65 100% 18 100% [ 100%
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NOTE 30 - SOCIETES CONSOLIDEES

Fin de
Sociéteé I'exercice fiscal Pays dnrpnirile Lnterdl
3032015 302014 30F2015 310312014
Filiales on activité
Al Europe 545, bl France 00,00 00,00 00,00 00,00
Califarmia US Haldings Inc. Sian Efats Unis 00,00 00,00 0000 000
Atar nc. Ahmars Efsts Linds 110,00 00,00 o000 0,00
Al nleractive Ing AHmom Elats-Lnia 00,00 nooe w00 00,00
Humongous inc Apnm Elat=s-Linis 00,00 00,00 000 000
Atad Capital Pariners Avmars Elats-Links 00,00 000 o000 0000
AITD Productions HHmam Etats-Links 000 N0 00 00 00,00
CUBED Productions LLG Wi Etats-Linis 90,72 0000 0.00 00,00
RETO Preductions LLG Amars Etats-Lnis 0000 o0 000 1000
ASTERODS Productions LLG i Etats-Unis 000 000 0000 000
ATARICASING LG sl Etats-Linis 1000 000 00,00 000
Filiales sans activité ou en cours de liguidation
Atari Japan Kk s Japon 00,00 D000 0100 0000
Curved Logic Lid i Royauma-Uni 0000 1000 0000 10.00
Game Mation Lid Strtars Roymamea-Uni 00,00 10,00 0000 o000
Gamecity GmbH Fhmar Suisss BT 80,00 8600 2000
Grembn Group Lid FEmam Foyaume-Uni D000 00,00 00,00 00,00
Gremin Helding Lid dtmars Royaume-Uni 0000 00,00 00,00 0a0
Hartland Trefoil Lid Fhmias RoysumeUd D000 00,00 0000 00
Infogrames Castlafisk Ltd Tt Royeume-lni 0000 100,00 100,00 00,00
Infagrames Enfartainmant GmbH A Allemagne 0000 00,00 00,00 ]
Infogranes Enlerlsinment Lid Sy Roysmelni 00,00 00,00 0,00 00,00
Infagrames interactive Direct Lid Fhmiass RoyaumeUni 0000 00,00 00,00 00,00
Infogrames ntaraciive Gmbh Lo Atiemagne 00,00 00,00 000 00,00
Infogeaimes intsractive Lig dtmary Royaumo-Uni  100.00 00,00 0000 0,00
iinfogrames Learmnitg Interactive Lid Fhmars Royaurne-Unj 00,00 0,00 0,00 00,00
Infogrames Learning Lid Fhmasy Royaurme-Lni 00,00 00,00 0,00 100,00
Infogrames Studios Ltd, HHEm Foysume-Uni 100,00 10,00 00,00 10,00
M anllquesi Lid Fhmas Royaume-Unl 00,00 00,00 00,00 0,00
Micraproge Lid Abmare R yaume-Lnl 00,00 00,00 0000 10,00
Misraprose Saftwar Lid S Royaume-Lni 10,00 10,00 080 110,00
Gicean Eurape Lid Jtmars Royaumelnl 100,00 00,00 00,00 0000
Croaan Holding Lid Ermare Royaume-Uni 100,00 10,00 0000 100,00
Dean International Lid Jrmare Royaume-Uni 0000 000 0060 00,00
Ocean Madia Lig Stancy Royaume-Uni 100,00 00,00 0000 100,00
Ocean Software Ltd Jtmars Royaume-Lni 00,00 0000 0000 0,00
Stewar! Haldings Ltd NS Royaume-Uni 0000 o000 o0 0000
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